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Romanesti de Contabilitate (RAS) si cu reglementarile Autoritatii de Supraveghere
Financiara (ASF). Rezultatele financiare la 30 iunie 2015 nu sunt auditate.

Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii, Contul de profit si pierdere, Situatia
fluxurilor de trezorerie, Situatia modificarii capitalului propriu si Notele explicative
aferente rezultatelor financiare la 30 iunie 2015 sunt intocmite in conformitate cu
Reglementarile contabile conforme cu Directiva IV a Comunitatilor Economice
Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF).

Indicatorii financiari sunt exprimati in milioane lei si sunt rotunjiti la cel mai apropiat
numar intreg, prin urmare pot rezulta mici diferente de reconciliere.
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Infroducere

“Cu mai multe eforturi si initiative lansate in trimestrul al doilea, Bursa de
Valori Bucuresti s-a concentrat pe stimularea cererii locale si dezvoltarea
comunitafii de investitori de retail, ca raspuns la contextul international
nefavorabil si incetinirea proiectului privatizarilor in Romania.”

31 mil. lei

Valoare medie zilnica a

tranzactiilor in trim. 2
(piata reglementata de actiuni,
exclusiv oferte)

2,3 mil. lei

Profit net in trim. 2
(conform raportarii contabile
statutare)

0,52 lei/actiune

Profit net pe actiune in

semestrul 1
(conform raportarii contabile
statutare)

4,4%

Randamentul dividendului
(la data de 30 iunie 2015)
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—

Ludwik Sobolewski, Director General

in ciuda eforturilor care s-au concentrat asupra investitorilor locali si stréini, existenti
si potentiali, activitatea de tranzactionare a continuat s& se reduca fata de nivelul
inregistrat in anul precedent, iar Bursa de Valori Bucuresti (BVB) a incheiat al doilea
trimestru cu rezultate financiare mai slabe.

Noua serie de initiative mentionatd mai sus a urmarit de asemenea imbunatatirea
canalelor de transmitere a informatiilor fintre principalii participanti la piata,
diversificarea instrumentelor si mecanismelor de tranzactionare si sustinerea in
continuare a modificarilor legislative. Toate aceste eforturi urmeaza a se reflecta in
perioadele viitoare in indicatorii raportati, pe termen scurt perceptia investitorilor si
contextul din regiune jucand rolul principal.

Astfel, valoarea tranzactiilor cu actiuni in al doilea trimestru, exclusiv ofertele, a fost
de aproape 2 mld. lei, cu 30% sub valoarea din perioada similara a anului 2014. Fata
de trimestrul precedent, scaderea a fost de 6%. In medie, valoarea zinica a
tranzactiilor pe piata reglementata de actiuni a fost de 31,3 mil. lei (exclusiv oferte).

Pe segmentul instrumentelor cu venit fix, doua tranzactii importante au fost in prim
plan, si anume emisiunea de obligatiuni a Primariei Municipiului Bucuresti in valoare
de 2,22 mld. lei, si emisiunea de titluri de stat dedicata investitorilor de retail in valoare
de 65 mil. lei, primul exercitiu de acest fel din ultimii 10 ani.

In ceea ce priveste rezultatele financiare, cifra de afaceri a scazut la 4,2 mil. lei, cu
50% sub valoarea raportata in perioada similara a anului trecut. Profitul operational
a fost de asemenea mai redus, la 0,7 mil. lei, oferta publica initiald pentru Electrica si
tarifele mai ridicate din 2014 creand o baz& de comparatie ridicata si afecténd
rezultatele la nivel operational.

Fata de trimestrul 1, cifra de afaceri a crescut cu 3,7% datoritd comisioanelor
generate de ofertele publice si a imbunatatirii performantei segmentului de produse
structurate. Cresterea pe celelalte linii de business (tarifele de admitere si mentinere
a emitentilor, vanzarea de date) si reducerea cu 9,3% a cheltuielilor operationale au
contribuit la majorarea profitului operational fata de primele 3 luni.

Activitatea financiara a adaugat 1,7 mil. lei la rezultatul trimestrului al doilea,
determinat in principal de dividendele de 1,3 mil. lei aprobate a fi distribuite de catre
Depozitarul Central care au compensat pierderea neté din diferente nefavorabile de
curs valutar.

Profitul net pentru al doilea trimestru a fost de 2,3 mil. lei, in timp ce cifra raportata
pentru primele 6 luni ale anului a fost de aproape 4 mil. lei.

Pana la sfarsitul lunii iunie, BVB a pléatit aproape integral dividendele catre actionarii
sai din profitul net pentru 2014. Dividendul brut aprobat pentru 2014 a fost de
1,4579/actiune.




Principalii indicatori financiari

Rezultate financiare
(mil. lei, daca nu este specificat altfel)

Trim.2  Trim. 2 Trim. 1 Sem. 1 Sem. 1
2015 2014 % 2015 % 2015 2014 %
Cifra de afaceri neta 4,21 845  -50% 4,06 4% 8,28 13,09 -37%
Rezultat operational 0,74 468  -84% 0,25 196% 0,99 5,88 -83%
Rezultat financiar 1,72 0,37  364% 1,69 2% 3,41 0,82 313%
Rezultat net 2,34 425  -45% 162  45% 3,96 5,64 -30%
EPS (RON) 0,30 0,55  -45% 0,21 45% 0,52 0,73 -30%
Indicatori de profitabilitate
(%)
Trim.2  Trim. 2 Trim. 1 Sem. 1 Sem. 1
2015 2014 % 2015 % 2015 2014 %
Marja operationala 18% 55% - 6% - 12% 45% -
Marja neta 56% 50% - 40% - 48% 43% -
Rentabilitatea capitalului 3% 5% - 2% - 4% 6% -

Indicatori operationali
(mil. lei; toate pietele, inclusiv oferte, daca nu este specificat altfel)

Trim.2  Trim.2 Trim. 1 Sem. 1 Sem. 1
Valoare tranzactii 2015 2014 % 2015 % 2015 2014 %
Actiuni, unitati, drepturi 1.988 4906  -59% 2110 6% 4,097 7.243 -43%
Certificate 109 37 195% 100 10% 209 82 154%
Titluri cu venit fix 2.324 818  184% 121 1,818% 2.445 855 186%
Total 4.421 5760  -23% 2331 90% 6.751 8.180 -17%
Medie zilnica (actiuni®) 31,3 445  -30% 334 6% 32,4 40,6 -20%

* Valoare pentru Piata Reglementata, exclusiv oferte

Statistici actiunea BVB
(lei, daca nu este specificat altfel)

Trim.2  Trim. 2 Trim. 1 Sem. 1 Sem. 1

2015 2014 % 2015 % 2015 2014 %
Pret inchidere (e-0-p) 33,25 29,81 12% 36,58 -9% 33,25 29,81 12%
Pret mediu ponderat 35,93 2827 2% 3828 6% 37,83 29,33 29%
Maxim (intraday) 39,50 29,81 33% 40,50 2% 40,50 32,39 25%
Minim (intraday) 32,50 2500  30% 33,66 -3% 32,50 24,70 32%
Total rulaj (mil. lei) 6,38 10,30  -38% 3559  -82% 41,97 21,88 92%
Medie zilnica (mil. lei) 0,10 017  -39% 057 -82% 0,34 0,18 90%
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Informatii despre Companie

Domeniu de activitate

Administrarea pietelor
financiare
Cod CAEN 6611

Simbol

BVB

BVB.RO (Bloomberg)
ROBVB.BX (Reuters)
ROBVBAACNORO (ISIN)

Date de identificare

Blvd. Carol I, nr. 34-36, et.

13-14, sector 2, Bucuresti
Adresa

J40/12328/2005

Nr. Registrul Comertului

17777754
Cod Fiscal / CUI
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Bursa de Valori Bucuresti (BVB) este principalul operator de piata din Romania si
administreaza mai multe piete:

o Piata Reglementata unde se tranzactioneaza actiuni si drepturi emise de
entitati din Roménia si internationale; titluri de credit: obligatiuni corporative,
municipale si de stat emise de entitati din Romania si obligatiuni corporative
internationale; titluri de participare la organisme de plasament colectiv:
actiuni si unitati de fond; produse structurate, OPCVM-uri tranzactionabile
(ETF-uri);

o Piata AeRO pentru Actiuni, destinata start-up-urilor si IMM-urilor, care a fost
lansata in data de 23 februarie 2015; sectiuni separate ale ATS sunt
destinate tranzactionarii obligatiunilor si actiunilor straine listate pe o alta
piata;

o Piata RASDAQ unde se tranzactioneaza actiuni si drepturi emise de entitati
din Romania, majoritatea provenind din programul de privatizare in masa.
Potrivit Legii nr. 151/2014, care a intrat in vigoare in octombrie 2014 si a
fost urmata la inceputul lunii decembrie 2014 de Regulamentul ASF nr.
17/2014, companiile tranzactionate in prezent pe piata RASDAQ trebuie sa
aleaga intre transferul pe o piatd reglementatd, migrarea pe un sistem
alternativ de tranzactionare sau delistarea. Piata RASDAQ urmeaza sa
inceteze s& functioneze in 12 luni de la intrarea in vigoare a legii, si anume
in octombrie 2015.

Veniturile operationale ale BVB sunt realizate, in principal, din activitatea de
tranzactionare a tuturor instrumentelor listate, din tarife percepute emitentilor pentru
admiterea si mentinerea la tranzactionare si din vanzarea de date bursiere catre
diversi utilizatori.

Din 8 iunie 2010, BVB este companie listata pe propria piata reglementata la vedere.

Actiunile BVB sunt incluse in indici bursieri care urmaresc evolutia preturilor burselor
listate (FTSE Mondo Visione Exchanges si Dow Jones Global Exchanges), precum
si in indici locali: BET si versiunea sa de randament total BET-TR, BET-XT si BET-
XT-TR, BET-BK, BET Plus, ROTX.

BVB a fost infiintata ca institutie de interes public, non-profit, in baza Deciziei Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare (CNVM) nr. 20/1995. In 2005, BVB a devenit societate
pe actiuni.




Evenimente semnificative in al doilea
frimestru al anului 2015

15 aprilie Bittnet Systems (BNET) a devenit prima companie romaneasca din domeniul IT
listatd pe piata AeRO, fiind asistatda de compania poloneza INC (in calitate de
Consultant Autorizat).

20 aprilie BVB a participat la sesiunea de nivel inalt ,Mobilizing Investment for Development:

Contribution of United Nations Conference on Trade and Development
(UNCTAD) in the context of financing for development’. Aceastd sesiune a
reprezentat elementul central al evenimentului 2015 Investment, Enterprise and
Development Commission organizat in perioada 20-24 aprilie la Palais des Nations,
biroul Natiunilor Unite din Geneva, Elvetia. Participarea BVB este rezultatul aderarii
BVB la initiativa Organizatiei Natiunilor Unite Sustainable Stock Exchanges (SSE) in
data de 27 martie 2015.

29 aprilie Cel de-al 5-lea eveniment din seria ,Ziua Investitorilor” a avut loc in Timisoara. BVB
a prezentat oportunitatile disponibile pe nou lansata piatd AeRO, start-up-urilor si
IMM-urilor, iar Bittnet, recent listata, si alte nume cum ar fi Perind, Distri Gaz Energy,
Apollini Company, Emro Quantum si Norad Group si-au prezentat activitatea si
planurile de viitor.

30 aprilie BVB a lansat Arena-XT Web, versiunea web a propriei platforme de tranzactionare
Arena-XT. Arena-XT Web este disponibila pentru brokeri si clientii lor, fara a implica
eforturi de integrare pentru firmele de brokeraj care deja utilizeaza arhitectura Arena-

XT Trading.
4 mai Al 6-lea eveniment din seria ,Ziua Investitorilor” a avut loc in Bucuresti.
5 mai Obligatiunile municipale emise de Primaria Bucuresti au inceput tranzactionarea

pe piata reglementatd, dupé o oferta de 2,22 mld. lei incheiata cu succes in aprilie.
Emisiunea a fost impartitad pe 4 transe a cate 555 mil. lei (125 mil. EUR) fiecare, cu
maturitati de 3, 5, 7 si 10 ani. In piata secundard, Raiffeisen Bank s-a inregistrat ca
market maker pentru aceste obligatiuni.

6 mai BVB a co-organizat conferinta ,Bucuresti — noua destinatie pentru finantarea
companiilor europene in dezvoltare” la Parlamentul European, Bruxelles, Belgia.
Evenimentul a avut ca obiectiv evidentierea modului in care piata de capital din
Roménia poate oferi acces la finantare start-up-urilor si IMM-urilor, atat din Romania,
cét si din Europa.

7 mai BVB a participat la ,2015 Angel Summit” organizat de European Business Angels
Network (EBAN), in Eindhoven, Olanda. Ludwik Sobolewski, Directorul General al
BVB, a vorbit despre AeRO, noua piatd a BVB dedicata start-up-urilor si IMM-urilor,
intr-un panel dedicat burselor de valori.

7 mai SSIF Broker a inceput sa activeze ca market maker pentru unitatile de fond ale
Fondului Inchis de Investitii BET-FI Index Invest (BTF), administrat de SAI Broker.
18 mai-12 iunie A avut loc cea de-a 3-a treia editie a concursului virtual de tranzactionare BVB Invest

Quest (BVB 1Q). incepand cu 11 mai, BVB si partenerii sai (BT Securities, IFB Finwest,
Intercapital Invest si Tradeville) au organizat seminarii si webinarii in principalele orase
din tara. Premierele aduse de aceasta editie au fost introducerea Arena-XT Web pentru
tranzactionarea virtuala si adaugarea de bonusuri la portofolile virtuale pentru
recomandarea concursului catre alti participanti.
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21 mai

21 mai

3 iunie

3 iunie

5 iunie

8-19 iunie

11-12 iunie

16-17 iunie

22 iunie

22 iunie
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BVB a extins programul de tranzactionare cu 30 minute, pana la ora 18:30, pentru
pietele de actiuni, ETF si unitati de fond, aliniind astfel programul la cel al altor burse
importante din Europa.

Camera de Comert si Industrie a Romaniei (CCIR) si BVB au semnat un protocol de
colaborare, in baza caruia cele doua entitati vor colabora pentru sustinerea comunitatii
de antreprenori din Romania, pentru promovarea solutiilor oferite de piata de capital in
vederea finantarii cresterii si dezvoltarii comunitatii de afaceri. Un prim proiect este
organizarea, in principalele orase ale tarii, a unor evenimente dedicate companiilor
membre ale Camerelor de Comert Judetene si mediului de afaceri local, cu scopul de
a promova piata AeRO.

Albalact (ALBZ), un important producator de lactate de pe piata locald, a inceput
tranzactionarea pe Piata Reglementata, find tranzactionata anterior pe piata
RASDAQ.

Emisiunea de obligatiuni corporative a companiei Imocredit IFN, cu o maturitate de
7 ani, in valoare de 15 mil. lei (3,4 mil. EUR) si avand o rata de dobanda variabila de
ROBOR 6M + 3% p.a., a inceput tranzactionarea la BVB.

BVB si World Pensions Council au organizat primul eveniment Annual Central &
Eastern European Pension Investment Forum in Bucuresti. Evenimentul a gazduit
peste 120 reprezentanti din institutii de pensii, institutii de tipul “reserve funds”, banci
centrale, asiguratori si administratori de fonduri din Romania, Austria, Europa Centrala,
tarile baltice, din Balcani, Europa de Est, Turcia, Rusia si Asia Centrala. Participantii au
atins subiecte importante care modeleaza industria pensiilor in aceasta regiune: cele
mai recente evolutii in privinta alocarii activelor si schimbarile la nivelul reglementarii,
despre investitii in actiuni si obligatiuni, precum si despre managementul riscului.

Ministerul Finantelor Publice a emis pentru prima data in ultimii 10 ani titluri de stat
pentru populatie, cu 0 maturitate de 2 ani. Valoarea totala a emisiunii a fost de 65 mil.
lei, la o raté de dobanda de 2,15% p.a. Valoarea minima a investitiei a fost de 1.000 lei,
egala cu valoarea nominala a titlurilor. Obligatiunile au inceput tranzactionarea la BVB
pe 26 iunie, beneficiind de tarife de tranzactionare reduse aplicate de institutiile pietei.

BVB a participat |a Interactive Central & Eastern Europe Festival (iCEEfest 2015),
sustinand initiativa antreprenorilor si promovénd finantarea prin piata de capital in
randul participantilor. De asemenea, BVB a moderat un panel format din reprezentanti
ai companiilor listate pe AeRO si Consultanti Autorizati, fiind acoperite teme referitoare
la procesul de listare, rolul Consultantilor Autorizati, perspectivele afacerii dupa listarea
pe AeRO.

BVB a organizat primul “reverse roadshow” din seria “Romania Investor Days” in
Bucuresti. La eveniment au participat investitori si analisti locali si stréini care au avut
oportunitatea sa intalneasca reprezentanti ai celor mai importante companii listate. Au
avut loc 227 intalniri bilaterale intre 22 companii listate sau care urmeaza a fi listate si
48 investitori.

Chronos Curier (CHR) a inceput tranzactionarea pe piata AeRO, fiind asistata de
intermediarul local BT Securities (in calitate de Consultant Autorizat).

Depozitarul Central a aderat in primul val la platforma pan-europeana de decontare
TARGET2-Securities, un proiect dezvoltat in cooperare cu BVB. Prin conectarea cu
cea mai moderna platforma europeana de decontare, Depozitarul Central va putea oferi
participantilor sai, pentru decontarile in moneda EUR, servicii comparabile cu cele ale
altor piete europene.



In trimestrul al doilea, 102 companii tranzactionate anterior pe piata RASDAQ, cu 0
capitalizare de piata totala de peste 1,5 mid. lei, au inceput tranzactionarea pe piata
AeRO. Cele mai mari dintre acestea sunt Unirea Shopping Center (SCDM),
Generalcom Bucuresti (GECM) si Foraj Sonde Craiova (FOSB).

Un numér de 15 noi emisiuni de certificate turbo ale Erste Bank si 6 noi emisiuni ale
SSIF Broker (2 cu capital protejat, 4 turbo) au inceput tranzactionarea la BVB in
perioada de raportare. Acestea au ca activ suport indici, marfuri, valute si actiuni (Erste
Bank, Banca Transilvania, Deutsche Bank, Allianz, Verizon).
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Indicatori operationali trimestriali

Valoarea tranzactiilor cu actiuni, unitati Valoarea tranzactiilor cu produse
si drepturi (mil. lei) structurate (mil. lei)
s | = s |
712015 2109 112015 100
T4.2014 1,999 T42014 9
T3.2014 2,785 T3.2014 54
T2.2014 2,833 T2.2014 37
Valoarea tranzactiilor cu obligatiuni si Valoarea ofertelor publice, actiuni si
titluri de stat (mil. lei) obligatiuni (mil. lei)
T1.2015 121 T12016 1
T4.2014 a8 T4.2014 961
T3.2014 13 13.2014 245
T2.2014 18 T2 2014 2873
Performanta indicelui BET Numér companii listate (BVB)
T12015  0.1% T1.2015 81
T42014  25% T4.2014 83
T3.2014 3.6% T3.2014 83
22014 10.9% 122014 83
Nota Valoarea tranzactiilor este prezentata utilizand principiul single counted, include

tranzactiile Deal si exclude ofertele
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Analiza rezultatelor financiare

Rezultate financiare pentru trimestrul al doilea al anului

Evolutia pietelor financiare. Al doilea trimestru al anului a adus noi imbunatatiri pentru peisajul macroeconomic din
tarile dezvoltate. In Statele Unite, incetinirea economiei din timpul iernii care s-a reflectat intr-o scadere a PIB-ului in
primul trimestru s-a dovedit a fi temporara, in timp ce indicatorii macroeconomici si-au revenit spre sférsitul perioadei
analizate. Perspectiva majorarii ratei de dobanda a ramas una din principalele teme, momentul implementarii find mai
mult de interes. Indicele S&P 500 a atins noi maxime istorice, insa temerile legate de situatia Greciei au determinat
scaderi ale indicelui catre sfarsitul trimestrului.

fn zona Euro, cresterea s-a consolidat, PIB-ul avansand cu 1% in primul trimestru al anului (fata de perioada similara a
anului trecut), datorita revenirii investitiilor si consumului. in plus, programul de stimulare monetara initiat in martie pare
sa fi avut efecte pozitive asupra inflatiei, care a ajuns in teritoriu pozitiv in lunile mai si iunie, diminuénd temerile legate
de deflatie. Catre sfarsitul trimestrului, inrautatirea situatiei datoriilor Greciei a dominat fluxurile de stiri, devenind tot mai
clar ca Grecia nu va plati la termen catre Fondul Monetar International (FMI) transa scadenta la 30 iunie. Grecia a anuntat
de asemenea un referendum pentru data de 5 iulie, amplificand starea de nesiguranta in ceea ce priveste rezultatul
negocierilor cu FMI si Comisia Europeana. Situatia a condus la o crestere a nervozitatii pe pietele europene si a
volatilitatii, astfel ca pietele au scézut abrupt in ultima saptamana din iunie, indicele DJ Stoxx 600 incheind trimestrul cu
scadere de 4%.

Pietele emergente au avut performante bune in al doilea trimestru, in contextul speculatiilor cd Rezerva Federala va
amana majorarea ratei de dobanda cheie pana in a doua parte a anului. In plus, deciziile politice din Brazilia impotriva
reformei pensiilor au sustinut piata, in timp ce Rusia a avut de castigat de pe urma revenirii pretului petrolului. O situatie
particulara a fost in China, unde pietele au devenit tot mai deconectate de fundamentul economic dupa avansul de 100%
din ultimele 12 luni. Masurile de stimulare a economiei nu au facut decat sa urce si mai mult pietele de actiuni. Dupa un
varf atins la mijlocul lunii iunie, piata din China a cazut cu 20% in doua saptaméni, determinénd autoritatile s& suspende
majoritatea companiilor listate de la tranzactionare.

Evolutia pietei locale. Economia locald a avansat cu 4,2% in trimestrul 1 fata de perioada similara a anului precedent
(serie ajustatd sezonier), cel mai rapid ritm de crestere din Europa, fiind determinata exclusiv de cererea interna.
Previziunile indicd o mentinere a acestui trend ascendent, sustinut de relansarea investitiilor, costurile de finantare
reduse si venitul disponibil mai mare in contextul reducerii TVA si scaderii inflatiei pana la minime istorice. Incepand cu
1 iunie 2015, TVA pentru produse alimentare a fost redus de la 24 la 9%, iar proiectul de Cod Fiscal a introdus un TVA
redus de la 24% la 19% incepénd cu anul viitor pentru toate bunurile si serviciile (cu exceptia celor alimentare). Banca

centrald a fost astfel nevoita sa isi ajusteze previziunile privind inflatia pentru 2015-2016 si s& reducé din nou dobanda
de politica monetara la un nou minim de 1,75%.

Aceste evolutii pozitive in plan macroeconomic au compensat influenta problemelor Greciei care au afectat pietele
europene. Piata locala a recuperat episoadele de scadere, iar principalul indice al pietei BET a incheiat trimestrul cu un
avans de 3,1% in moneda locala.

Valoarea tranzactiilor pe piata de actiuni, exclusiv ofertele publice, a inregistrat o scadere de 6% fatd de trimestrul
precedent pana la un nivel de aproximativ 2 mid. lei. Valoarea medie zilnica a tranzactiilor pe piata reglementata de
actiuni a atins un nivel de 31,3 mil. lei (exclusiv ofertele publice), cu 6% sub trimestrul precedent si cu 30% sub perioada
similara a anului 2014.

Trebuie mentionat faptul ca pentru al treilea trimestru consecutiv peste 80% din tranzactii (din punct de vedere al valorii)
s-au realizat pe pietele de tip regular, in timp ce pietele de negociere (de tip deal) au rdmas constante, reprezentand o
cincime din valoarea tranzactiilor. Spre comparatie, raportul a fost aproximativ 50%/50% in primul semestru din 2014.
Aceasta evolutie favorabild, chiar dacé a afectat veniturile din tranzactionare pe termen scurt, este o dovada ca BVB a
avut succes in demersul sau de a imbunatati calitatea pietei si procesul de formare a preturilor.

Segmentul ofertelor a fost animat de trei emisiuni de obligatiuni, dintre care cea a Primariei Municipiului Bucuresti a avut
cea mai mare valoare, si anume 2,22 mld. lei. Aceasta a fost urmata de emisiunea de titluri de stat dedicate populatiei
in valoare de 65 mil. lei, prima astfel de emisiune din ultimii 10 ani. Pentru aceste titluri, BVB a decis sa nu aplice
comisioane pentru oferta publica, in piata primara. Cea de-a treia tranzactie a fost emisiunea de 1,9 mil. lei de obligatiuni
C&V Water Control care au fost listate ulterior, in luna iulie, pe sistemul alternativ de tranzactionare.
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Segmentul produselor structurate si-a continuat cresterea si in trimestrul analizat si a generat tranzactii in valoare de
109 mil. lei, in crestere cu 10% fata de trimestrul 1 si de 3 ori peste nivelul inregistrat in perioada similara din 2014.
Segmentul de instrumente cu venit fix a inregistrat tranzactii in valoare de 38 mil. lei.

Analiza rezultatelor financiare. Cel de-al doilea trimestru s-a incheiat cu o cifra de afaceri de 4,21 mil. lei, in crestere
cu 4% fata de trimestrul anterior, veniturile din tranzactionare reprezentand aproximativ 76% sau 3,21 mil. lei. Asa
cum s-a mentionat mai sus, piata reglementata de actiuni a fost mai putin activa comparativ cu primele trei luni ale anului,
insa aceasta evolutie a fost contrabalansaté de comisionul incasat pentru oferta publicé de obligatiuni ale Municipiului
Bucuresti si de cresterea veniturilor din comisioane de tranzactionare a produselor structurate.

Fata de perioada similara a anului precedent, cand au avut loc oferta publica de actiuni Electrica si plasamentul privat
de actiuni Romgaz, declinul veniturilor din tranzactionare este de 58%. Diminuarea valorii tranzactiilor si comisioanele
de tranzactionare aplicate, mai reduse cu aproximativ 15% fata de anul trecut pentru pietele de tip regular, au afectat de
asemenea veniturile din tranzactionare.

Veniturile din comisioane de admitere si mentinere aplicate emitentilor au crescut semnificativ fata de ambele
perioade de comparatie pana la un nivel de 0,57 mil. lei, determinate in special de tarifele platite de companiile
tranzactionate pe piata RASDAQ pentru admiterea la tranzactionare pe piata AeRO si pe cea reglementata.

Veniturile din vanzarea de date s-au majorat cu 3% comparativ cu trimestrul precedent, pana la 0,31 mil. lei, noi
contracte fiind incheiate cu vendorii de date. Valoarea este apropiata de cea din perioada similara a anului precedent.

Veniturile din exploatare pentru al doilea trimestru al anului 2015 au atins un nivel de 4,41 mil. lei, cu 2,6% peste
trimestrul precedent si in scadere cu 47,9% faté de trimestrul al doilea al anului 2014.

Contul de profit si pierdere

mil. lei Trim. 22015  Trim. 2 2014 Variatie Trim. 1 2015 Variatie
Venituri din exploatare, din care: 4,41 8,45 -47,9% 4,30 2,6%
Cifra de afaceri 4,21 8,45 -50,1% 4,06 3,7%
Cheltuieli din exploatare, din care: 3,67 3,77 2,7% 4,05 -9,3%
Cheltuieli cu personalul 1,87 1,74 7.2% 1,79 4,4%
Profit din exploatare 0,74 4,68 -84,2% 0,25 195,5%
Profit financiar 1,72 0,37 364,1% 1,69 1,8%
Profit brut 2,46 5,05 -51,3% 1,94 26,8%
Profit net 2,34 4,25 -45,0% 1,62 44,6%
Structura veniturilor operationale in trim. 2 din 2015 Structura cheltuielilor operationale in trim. 2 din 2015
(mil. lei, %) (mil. lei, %)
Alte venituri, TVASi taxe B Alte cheltuieli

- operationale, 0.2, 6%

03,7% ASF,02, 5%
Depreciere, o “
Vanzare date, 03,8%
0.3, 7% [
Functionare, =
0.5, 13%
Admitere&mentinere - Persg:;l. 18,
emitenti, 0.6, 13% _ Tranzactionare, °
3.2, 73%
Marketing (incl
deplasari), 0.6, 17%

Cheltuielile operationale s-au redus comparativ cu ambele perioade de referinta pana la 3,67 mil. lei, determinate in
principal de diminuarea cheltuielilor de marketing si promovare (inclusiv costurile cu deplasérile), a cheltuielilor
administrative si de functionare, TVA fara drept de deducere si comisioanelor datorate ASF.

Profitul operational a fost de 0,74 mil. lei pentru perioada analizata, de 3 ori peste trimestrul anterior insa mult mai
redus comparativ cu perioada similara a anului 2014.

Profitul financiar a ajuns la un nivel de 1,74 mil. lei, cifra apropiaté de cea inregistratd in primele 3 luni ale anului. In al
doilea trimestru, principalul determinant au fost dividendele de la Depozitarul Central, in timp ce evolutia valutelor fata
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de moneda nationala a avut ca rezultat diferente nerealizate nete de 0,16 mil. lei in urma reevaluarii investitiilor
companiei. Veniturile din dobanzi au ramas constante, la 0,68 mil. lei.

BVB a inregistrat un profit net de 2,34 mil. lei in al doilea trimestru, sau 0,3 lei pe actiune, cu 44,6% peste primul
trimestru si cu 45% sub cifra raportata in perioada similara a anului trecut.

Rezultate financiare pentru semestrul 1 al anului

Dupa primele 6 luni ale anului, veniturile din exploatare ale companiei au ajuns la 8,70 mil. lei, cu 34,1% sub nivelul
inregistrat in prima jumatate a anului 2014. Principalul factor de influenta a fost diminuarea valorii tranzactiilor pentru
piata reglementata de actiuni cu 20% fata de semestrul 1 din 2014 (exclusiv ofertele). De asemenea, comisioanele de
tranzactionare s-au situat cu aproximativ 15% sub nivelul perceput in urma cu un an pentru tranzactiile pe pietele de tip
regular, afectand veniturile din tranzactionare.

Veniturile din oferte au fost de asemenea mai putin semnificative, oferta de obligatiuni ale Primariei Bucuresti fiind
singura tranzactie cu o contributie pozitiva la venituri. Reamintim faptul ca pentru titlurile de stat destinate investitorilor
de retail Bursa de Valori Bucuresti nu va percepe comisioane din operatiunile derulate pe piata primara, cu scopul de a
sustine aceste noi produse.

Toate celelalte categorii de venituri operationale au inregistrat cresteri, cel mai mare avans in valoare absoluta fiind
inregistrat de veniturile din comisioane de procesare, admitere si mentinere aplicate emitentilor, care au crescut
cu 33% pana la 0,97 mil. lei, datorita tarifelor platite de emitentii de pe RASDAQ care au optat pentru transferul pe Piata
Reglementata sau pe AeRO. Veniturile din vanzare de date au fost de 0,61 mil. lei, cu 1% mai mari fata de perioada
similara a anului precedent, dupa ce BVB a devenit unicul distribuitor al datelor sale de piata si a incheiat noi contracte
cu vendorii in mod direct.

Serviciile oferite Depozitarului Central in cadrul proiectelor de dezvoltare a pietei de capital au determinat cresterea
veniturilor din servicii IT la 0,39 mil. lei, cu 88% peste nivelul din semestrul 1 al anului 2014. BVB a inregistrat de
asemenea venituri din dezvoltarea in-house a aplicatiei Arena-XT Web, care va majora valoarea imobilizarilor
necorporale cu 0,13 mil. lei.

Contul de profit si pierdere

mil. lei Semestrul 12015 Semestrul 1 2014 Variatie
Venituri din exploatare, din care: 8,70 13,20 -34,1%
Cifra de afaceri 8,28 13,09 -36,8%
Cheltuieli din exploatare, din care: 7,72 7,32 54%
Cheltuieli cu personalul 3,66 3,41 7,4%
Profit din exploatare 0,99 5,88 -83,2%
Profit financiar 3,41 0,82 313,4%
Profit brut 4,40 6,71 -34,5%
Profit net 3,96 5,64 -29,8%

Pe partea de costuri, totalul cheltuielilor operationale a ajuns la 7,72 mil. lei, cu 5,4% peste nivelul din primele 6 luni
ale anului precedent, evolutie determinata de in principal de avansul cu 66,1% a cheltuielilor cu deprecierea, cele mai
multe investitii fiind finalizate dupa iunie 2014, si cu 7,4% al costurilor cu personalul. Cheltuielile cu personalul au fost
influentate in principal de contributiile aferente remuneratiilor platite membrilor Consiliului de Administratie, potrivit
hotaréarilor adunarii actionarilor si cresterea numarului de angajati comparativ cu perioada similara din 2014.

Profitul operational a scazut pana la aproape 1 mil. lei, insa declinul a fost partial compensat de cresterea de 4 ori a
profitului financiar care a cumulat 3,41 mil. lei de la inceputul anului. Dividendele din investitii (in principal cele de la
Depozitarul Central) si veniturile din dobanzi au fost aproape similare, de 1,33 mil. lei si respectiv 1,36 mil. lei, in timp ce
veniturile nete din diferente de curs valutar au adaugat inca 0,93 mil. lei la rezultatul financiar. Aceste diferente au fost
generate in principal de reevaluarea investitiilor companiei in USD, in urma aprecierii de 8,4% a monedei americane
fata de moneda locala.

Bursa de Valori Bucuresti
Raport semestrial la 30 iunie 2015 : V. 12




Profitul net pentru primele 6 luni ale anului a ajuns la 3,96 mil. lei sau 0,52 lei pe actiune, cu aproape 30% sub nivelul
din perioada similara a anului 2014.

Pozitia financiara la 30 iunie 2015

La sfarsitul lunii iunie 2015, activele totale ale BVB erau de 99,46 mil. lei, in scadere cu 6,6% fata de inceputul anului,
in urma inceperii platii de dividende céatre actionarii companiei, in iunie 2015. Activele imobilizate au crescut cu 9,2%
pana la 77,53 mil. lei, datoritd unor noi achizitii de titluri de stat pe termen lung, inregistrarii dobanzii pentru investitiile
pe termen lung si achizitiei de licente software si alte active fixe.

Activele circulante au scazut cu 13,55 mil. lei fata de 1 ianuarie, la 21,82 mil. lei, evolutie determinata in principal de
plata de dividende in valoare de 8,7 mil. lei din profiturile nete ale anilor trecuti. In plus, o parte din fonduri au fost utilizate
pentru noi achizitii de titluri de stat pe termen lung, asa cum s-a mentionat mai sus. in consecinta, lichiditatile
(disponibilitati si investitii financiare pe termen scurt) au ajuns la 17,04 mil. lei, fata de 27,97 mil. lei la inceputul anului.

Pozitia financiara

mil. lei 30iun.2015 1ian. 2015 mil. lei 30 iun. 2015 1ian. 2015
Active imobilizate 77,53 70,98 Capitaluri proprii 93,45 100,68
Active circulante, din care: 21,82 35,37 Datorii, scadente sub 1 an 5,27 4,63

- casa, conturi la banci
si alte investitii
financiare pe termen

scurt 17,04 27,97 Provizioane 0,09 0,48
Cheltuieli in avans 0,11 0,13 Venituri in avans 0,65 0,69
Total active 99,46 106,48 Total pasive 99,46 106,48

Datoriile companiei la finele lunii iunie 2015 erau scadente sub un an. Suma acestora este de 5,27 mil. lei, cu 13,7%
peste valoarea inregistrata la sfarsitul anului 2014 si include datorii catre actionarii societatii (dividende de platd), obligatii
fata de personalul societatii, bugetul statului si bugetul asigurarilor sociale, neexigibile la sfarsitul perioadei analizate.

Capitalurile proprii au ajuns la 93,45 mil. lei, in scadere cu 7,2% fata de inceputul anului, find inregistrat transferul
rezultatului reportat in categoria datoriilor, in baza hotararii AGA. De asemenea, a fost inregistrat profitul acumulat in
prima jumatate a anului.
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Asteptari privind a doua jumatate a anului

Dupa pregatirea si lansarea unora dintre proiecte inceputa in ultimele luni, a doua parte a anului va aduce primele
rezultate ale programului numit “Second Wave”, un set de masuri care au ca scop atragerea de noi investitori si
imbunatatirea mecanismelor pietei. La data emiterii acestui raport unele dintre aceste initiative au fost deja implementate
sau lansate.

Proiecte cum ar fi “Fluent in Finante” si Call Center-ul “Bursa e Pentru Oameni” sunt doar doua dintre proiectele care au
fost create pentru a se adresa in special investitorilor de retail, adaugandu-se la portofoliul existent de programe
destinate cresterii gradului de cunoastere si atragerii de noi investitori individuali.

Un numar important de schimbari au fost implementate in aria instrumentelor si mecanismelor de piata. Dupa lansarea
Arena-XT Web in trimestrul al 2-lea, a doua parte a anului a adus deja aplicatia pentru smartphone a Arena-XT pentru
tranzactionarea la BVB, noi elemente ale site-ului BVB referitoare la activitatea de tranzactionare a intermediarilor,
cresterea flexibilitatii decontarii pentru tranzactiile de tip Deal (posibilitatea decontérii tranzactiilor pe baza bruta, cu
termen de decontare T+0, T+1 sau T+2) si un program nou de market making cu doua categorii de market makeri,
diferentiate in functie de caracteristicile de cotare. Una din principalele caracteristici ale programului de market making
se refera la reducerea de comisioane aplicate pentru tranzactiile intraday executate de clientii market makerilor cu
actiunile pentru care brokerul lor este market maker.

Toate aceste masuri descrise mai sus, precum si cele in curs de implementare, au scopul de a oferi o0 bursd mai moderna
si un mediu de tranzactionare mai prietenos pentru investitori.

Cresterea gradului de cunoastere raméne un factor cheie pentru dezvoltarea comunitatii de investitori. Astfel, eforturile
de a face piata locala c&t mai cunoscuta vor continua, atat in Romania, cét si in strainatate. Al doilea eveniment Romania
Investor Days din Bucuresti este stabilit pentru sfarsitul lunii septembrie, alte evenimente fiind de asemenea programate
pentru aceasta toamna, urmarindu-se imbunatatirea perceptiei investitorilor asupra perspectivelor Roméniei atat in plan
macroeconomic cat si in domeniul pietelor financiare.

Contextul international care a influentat pietele in prima jumatate a anului (Grecia, Ucraina, China, pretul scazut al
petrolului) nu se va transforma probabil intr-o conjuncturd favorabild in urmatoarele luni, conducénd la mentinerea
incertitudinilor si accentuarea perceptiei asupra riscurilor. Intr-un astfel de context nefavorabil, devine putin probabil
scenariul ca unele companii, inclusiv cele detinute de stat, sa incerce sa acceseze piata de capital in perioada urmatoare.
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Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii (Formular 10)

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

Sold la
Indicator Nr. rd. 30 iun. 2015 1 ian. 2015
A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. Imobilizari necorporale
3. Brevete, licente, alte imobilizari necorporale (ct. 205+208-2805-2808-2905-
2908) 3 888.816 1.043.164
5. Avansuri si imobilizéri necorporale in curs de executie (ct. 233+234-2933) 5 132.294 -
Total imobilizari necorporale (rd. 01 la 05) 6 1.021.110 1.043.164
Il. Imobilizari corporale
1. Terenuri si constructii (ct. 211+212-2811-2812-2911-2912) 7 3.344.100 3.344.100
2. Instalatii tehnice si masini (ct. 214-2814-2914) 8 790.544 865.311
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct. 214-2814-2914) 9 539.582 415.972
4. Avansuri si imobilizari corporale in curs (ct. 231+232-2931) 10 - -
Total imobilizari corporale (rd. 07 la 10) 1 4.674.226 4.625.383
lll. Imobilizari financiare
1. Actiuni detinute la entitati afiliate (ct. 261-2961) 12 25.540.363 25.540.363
5. Titluri si alte instrumente financiare detinute ca imobilizari
(ct. 262+264+265+266-2696-2962-2964) 16 1.230.088 1.391.447
6. Alte creante (ct.2673+2674+2678+2679-2966-2969) 17 45.065.212 38.375.645
Total imobilizari financiare (rd. 12 1a 17) 18 71.835.663 65.307.455
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 06+11+18) 19 77.530.999 70.976.002
B. ACTIVE CIRCULANTE
l. Stocuri
3. Avansuri pentru cumparari de stocuri (ct. 4091) 22 2.028 6.325
Total stocuri (rd. 20 la 22) 23 2.028 6.325
Il. Creante
1. Creante comerciale
(ct. 2675*+2676%+2678*+2679%-2966"-2969*+4092+411+413+418-491) 24 1.935.399 6.024.307
2. Sume de incasat de la entitatile afiliate (ct. 4511+4518-4951) 25 1.311.764 -
4. Alte creante
(ct. 425+4282+431+437+4382+441+4424+4428+444+445 +446+
447+4482+4582+461+473-496+5187) 27 1.530.199 1.371.885
Total creante (rd. 24 la 28) 29 4.777.362 7.396.192
IIl. Investitii financiare pe termen scurt
2. Alte investitii financiare pe termen scurt
(ct. 5031+5032+505+5061+5062+5071+5072+5081+5082+...+5113+5114) 31 13.180.597 26.879.739
Total investitii financiare pe termen scurt (rd. 30 la 31) 32 13.180.597 26.879.739
IV. Casa si conturi la bénci (ct. 5112+5121+5122+5123+
+5124+5125+5311+5314+5321+5322+5323+...+542) 33 3.863.528 1.089.155
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE (rd. 23+29+32+33) 34 21.823.515 35.371.411
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 35 106.974 134.433
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Sold la

Indicator Nr. rd. 30 iun. 2015 1ian. 2015
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN
3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 38 25.824 7.704
4. Datorii comerciale — furnizori (ct. 401+404+408) 39 738.979 911.384
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale
(ct. 1623+1626+167+1687+2698+421+423+424+...+5197) 43 4.504.485 3.713.853
TOTAL DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA
UN AN (rd. 36 la 43) 44 5.269.288 4.632.941
E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE
(rd. 34+35-44-60.2) 45 16.006.787 30.178.125
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 19+45-60.1) 46 93.537.786 101.154.127
H. PROVIZIOANE
1. Provizioane pentru pensii si alte obligatii similare (ct. 1515) 56 91.770 178.746
3. Alte provizioane (ct. 1511+1512+1513+1514+1518) 58 - 300.000
TOTAL PROVIZIOANE (rd. 56+57+58) 59 91.770 478.746
I. VENITURI IN AVANS (rd. 60.1+60.2+60.3) 60 654.414 694.778
2. Venituri inregistrate in avans (ct. 472) 60.2 654.414 694.778
J. CAPITAL SI REZERVE
I. Capital (rd. 62+63), din care: 61 76.741.980 76.741.980

- capital subscris varsat (ct. 1012) 63 76.741.980 76.741.980
Il. Prime de capital (ct. 104) 64 8 8
lll. Rezerve din reevaluare (ct. 105)

- Sold Creditor 65 2.325.080 2.325.080
IV.Rezerve (rd. 68 la 73-74) 67 10.420.087 10.419.789

1. Rezerve legale (ct. 1061) 68 6.507.834 6.507.834

2. Rezerve constituite din valoarea titlurilor actiunilor dobéndite cu titlu

gratuit (ct. 1065%) 70 2.413.197 2.413.197
3. Rezerve reprezenténd surplus realizat din rezerve de reevaluare (ct.
1067) 72 57.109 57.109

4. Alte rezerve (ct. 1068) 73 1.441.947 1.441.649
V. Rezultatul reportat

Profit — Sold Creditor 77 -
V1. Rezultatul exercitiului financiar

Profit (ct. 121) — Sold Creditor 79 3.958.861 11.896.005
Repartizarea profitului (ct. 129) 81 - 707.481
TOTAL CAPITALURI PROPRII
(rd. 61+64+65-66+67+75-76+77-78-79) 82 93.446.016 100.675.381
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Contul de profit si pierdere (Formular 20)

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

Trimestrul 2 Semestrul 1
1apr.2015 1 apr. 2014 1ian. 2015 1ian. 2014
Indicator Nr.rd. 30iun.2015 30iun.2014  30iun.2015 30 iun. 2014
1. Cifra de afaceri neta 1 4.213.141 8.450.985 8.275.555 13.093.976
3. Productia realizata de entitate pentru scopurile
sale proprii i capitalizata (ct. 721+722) 2 - - 132.294 -
4. Alte venituri din exploatare (ct. 7417+758) 7 195.184 2.371 296.558 110.862
Venituri din exploatare - TOTAL
(rd. 01+04-05+06+07) 8 4.408.325 8.453.356 8.704.407 13.204.838
5. Cheltuieli cu materialele si alte cheltuieli din afara
(rd. 1012 12) 9 73.914 72.813 158.354 151.131
a) Cheltuieli cu materiale consumabile (ct. 602-7412) 10 25.530 26.492 57.829 48.146
b) Alte cheltuieli materiale (ct. 603+604) 11 15.260 11.614 31.759 28.467
c) Alte cheltuieli externe (cu energia si apa) (ct. 605-
7413) 12 33.124 34.707 68.766 74.518
6. Cheltuieli cu personalul (rd. 14+15) 13 1.868.709 1.743.695 3.658.808 3.405.489
a) Salarii (ct. 641+642-7414) 14 1.499.427 1.334.707 2.963.759 2.657.032
b) Cheltuieli cu asigurari si protectia sociala (ct. 645-
7415) 15 369.282 408.988 695.049 748.457
7. a) Ajustarea de valoare privind imobilizarile
corporale si necorporale (rd. 17-18) 16 281.821 167.908 552.602 332.617
a.1) Cheltuieli (ct. 6811+6813) 17 281.821 167.908 552.602 332.617
a. 2) Venituri (ct. 7813+7815) 18 - - - -
7.b) Ajustari de valoare privind activele circulante
(rd. 20-21) 19 8.018 - 8.018 -
b.1) Cheltuieli (ct. 654+6814) 20 8.366 - 8.366 -
b.2) Venituri (ct. 7813+7815) 21 348 - 348 -
8. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 23 la 25) 22 1.780.737 1.955.543 3.725.003 3.666.209
a) Cheltuieli privind prestatiile externe
(ct. 611+612+613+614+ 621+622+
+623+624+625+626+627+628-7416) 23 1.568.635 1.631.546 3.292.370 3.041.512
b) Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte
asimilate (ct. 635) 24 189.738 302.039 410.173 602.738
c) Cheltuieli cu despagubiri, donatii si activele
cedate (ct. 658) 25 22.364 21.958 22.460 21.959
d) Ajustari privind provizioanele (rd. 27-28) 26 -343.488 -167.380 -386.976 -234.760
d.1) Cheltuieli (ct. 6812) 27 - - - -
d.2) Venituri (ct. 7812) 28 343.488 167.380 386.976 234.760
Cheltuieli din exploatare - TOTAL
(rd. 09+13+16+19+22+26) 29 3.669.711 3.772.579 7.715.809 7.320.686
Rezultat din exploatare

- Profit (rd. 08-29) 30 738.614 4.680.777 988.598 5.884.152
- Pierdere (rd. 29-08) 31 - - -
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Trimestrul 2 Semestrul 1

1apr.2015 1 apr. 2014 1 ian. 2015 1ian. 2014
Indicator Nr.rd. 30iun.2015 30iun.2014  30iun.2015 30 iun. 2014
Venituri financiare
9. Venituri din interese de participare (ct. 7613) 32 - - - -
10. Venituri din alte investitii financiare (ct.
7611+7612) 34 1.325.909 9.030 1.332.443 11.673
- din care, venituri obtinute din actiuni detinute la
entitati afiliate (ct. 7611) 35 1.311.764 - 1.311.764 -
11. Venituri din dobanzi (ct. 766) 36 677.522 674.066 1.361.496 1.378.889
12. Alte venituri financiare (ct. 7616+7617+762+
+763+764+765+767+768) 38 476.709 90.322 1.797.699 353.612
Venituri financiare - TOTAL
(rd. 32+34+36+38) 39 2.480.140 773.418 4.491.638 1.744.174
13. Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare
si investitiile financiare detinute ca active circulante
(rd. 41-42) 40 126.269 66.600 214.376 173.443
Cheltuieli (ct. 686) 41 126.269 113.486 241.342 247.269
Venituri (ct. 786) 42 - 46.886 26.966 73.826
14. b) Alte cheltuieli financiare
(ct. 663+664+665+667+668) 45 634.650 336.397 868.999 746.238
Cheltuieli financiare - TOTAL
(rd. 40+43+45) 46 760.919 402.997 1.083.375 919.681
Rezultat financiar
- Profit (rd. 39-46) 47 1.719.221 370.421 3.408.263 824.493
- Pierdere (rd. 46-39) 48 - - - -
15. Rezultatul curent
- Profit (rd. 08+39-29-46) 49 2.457.835 5.051.198 4.396.861 6.708.645
- Pierdere (rd. 29+46-08-39) 50 - - - -
Venituri totale (rd. 08+39+51) 55 6.888.465 9.226.774 13.196.045 14.949.012
Cheltuieli totale (rd. 29+46+52) 56 4.430.630 4.175.576 8.799.184 8.240.367
Rezultatul brut
- Profit (rd. 55-56) 57 2.457.835 5.051.198 4.396.861 6.708.645
- Pierdere (rd. 56-55) 58 - - - -
19. Impozitul pe profit 59 117.661 797.272 438.000 1.072.663
21. Rezultatul exercitiului financiar

- Profit (rd. 57-59-60) 61 2.340.174 4.253.926 3.958.861 5.635.982
- Pierdere (rd. 58+59+60) sau (rd. 59+60-57) 62 -
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Date informative (Formular 30)

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

I. Date privind rezultatul inregistrat Nr. rd. Nr. unitati Sume
Unitati care au inregistrat profit 1 1 3.958.861
Indicator Nr. rd. 30 iun. 2015 30 iun. 2014
[Il. Numar mediu de salariati 24 43 40
Numar efectiv de salariati la sfarsitul perioadei (30 iunie) 25 44 44
Indicator Nr. rd. Sume
IV. Venituri brute din dividende platite catre persoane fizice nerezidente, din care: 34 60.888
- impozitul datorat la bugetul de stat 35 7.274
Venituri brute din dividende platite catre persoane juridice nerezidente, din care: 36 1.959.164
- impozitul datorat la bugetul de stat 37 204.067
V. Contravaloarea tichetelor de masa acordate salariatilor 64 43.665
VIIl. Alte informatii Nr. rd. 30 iun. 2015 30 iun. 2014
Avansuri pentru imobilizari necorporale (ct. 234) 72 - 19.050
Imobilizari financiare, in sume brute (rd. 75+84), din care: 74 72.888.110 63.428.562
Actiuni detinute la entitdti afiliate, interese de participatie, alte titluri imobilizate
si obligatiuni pe termen lung, in sume brute (rd. 76 la 83), din care: 75 27.822.897 28.011.222
- actiuni necotate emise de rezidenti 7 26.594.392 26.782.717
- actiuni si parti sociale emise de nerezidenti 82 1.228.505 1.228.505
Creante imobilizate, in sume brute (rd. 85+86), din care: 84 45.065.213 35.417.340
- creante imobilizate in lei si exprimate in lei, a caror decontare se face in
functie de cursul unei valute (din ct. 267) 85 27.215.945 24.484.050
- creante imobilizate n valuta (din ct. 267) 86 17.849.268 10.933.290
Creante comerciale, avansuri acordate furnizorilor si alte conturi asimilate, in
sume brute (ct. 4092+411+413+418), din care: 87 2.396.370 6.200.280
- creante comerciale externe, avansuri acordate furnizorilor externi si alte conturi
asimilate, in sume brute (din ct. 4092+din ct. 411+din ct. 413+din ct. 418) 88 338.575 284.597
Creante comerciale neincasate la termenul stabilit (din ct. 4092+din ct.
411+din ct. 413) 89 460.971 461.319
Creante n legatura cu personalul si conturi asimilate (ct. 425+4282) 90 - 2.637
Creante n legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul statului
(ct. 431+437+...+447+4482) (rd. 92 la 96), din care: 91 101.266 57.285
- creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale (ct. 431+437+4382) 92 101.266 57.285
- creante fiscale in legaturd cu bugetul statului (ct. 441+4424+4428+444+446) 93 - -
Creante in relatiile cu entitatile afiliate (ct. 451) 97 1.311.764 -
Creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul statului neincasate
la termenul stabilit (din ct. 431+din ct. 437+...+din ct. 447+din ct. 4482) 98 101.266 57.285
Alte creante (ct. 452+456+4582+461+471+473), din care: 99 1.279.566 3.399.600
- alte creante in legatura cu persoane fizice si persoane juridice, altele decat
institutii publice (institutiile statului) (din ct. 461+471+473) 101 1.279.566 3.399.600
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VIIl. Alte informatii Nr. rd. 30 iun. 2015 30 iun. 2014
Dobanzi de incasat (ct. 5187), din care: 103 256.341 448.195
- de la nerezidenti 104 - -
Investitii pe termen scurt, in sume brute

(ct. 501+503+505+506+507+din ct. 508) (rd. 107 la 115), din care: 106 13.180.597 23.687.863
- depozite bancare pe termen scurt 115 13.180.597 23.687.863
Casa in lei si in valuta (rd. 118+119), din care: 117 12.011 14.712
-inlei (ct. 5311) 118 3.468 6.229
- in valuta (ct. 5314) 119 8.543 8.483
Conturi curente la banci in lei si in valuta (rd. 121+123), din care: 120 3.851.487 2.347.648
-inlei (ct. 5121) 121 1.126.563 2.108.153
- in valuta (ct. 5124), din care: 123 2.724.924 239.495
- conturi curente n valuta deschise la banci nerezidente 124 19.243 14.171
Datorii (rd. 129+132+135+138+141+144+147+150+153+156+159+160+

+164+166+167+172+173+174+180), din care: 128 5.923.702 8.921.278
Datorii comerciale, avansuri primite de la clienti si alte conturi asimilate, in

sume brute (ct.401+403+404+405+408+419), din care: 164 764.803 691.245
- datorii comerciale externe, avansuri de la clienti externi si alte conturi

asimilate, in sume brute (din ct. 401+din ct. 403+din ct. 404+...+din ct. 419) 165 249.706 133.253
Datorii in legatura cu personalul si conturi asimilate

(ct. 421+423+424+426+427+4281) 166 242.913 270.166
Datorii in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul statului

(ct. 431+437+...+4481), (rd. 171 la 174), din care: 167 1.812.248 2.257.436
- datorii in legatura cu bugetul asigurarilor sociale (ct. 431+437+4381) 168 159.201 71.596
- datorii fiscale in legatura cu bugetul statului (ct. 441+4423+4428+444+446) 169 1.653.047 2.185.840
Alte datorii (ct.451+453+455+456+457+4581+462+472+473+269+509), din

care: 174 3.103.738 5.702.431

- decontari privind interesele de participare, decontari cu actionarii/asociaii
privind capitalul, decontari din operatiuni in participatiune (ct.

452+456+457+4581) 175 1.767.666 2.216.789
- alte datorii in legatura cu persoane fizice si persoane juridice, altele decéat

institutii publice (din ct. 462+din ct. 472+din ct. 473) 176 1.336.072 3.485.642
Capital subscris varsat (ct. 1012), (rd. 186 la 189), din care: 182 76.741.980 76.741.980
- actiuni cotate 183 76.741.980 76.741.980
Brevete si licente (din ct. 205) 187 - -

30 iun. 2015 30 iun. 2014

IX. Capital social varsat Nr. rd. Suma % Suma %
Capital subscris varsat (ct. 1012), (rd. 189+192+196+197+198): 188  76.741.980 100,0% 76.741.980 100,0%
- detinut de societati comerciale cu capital privat 196  66.687.900  86,9% 63.318.940 82,5%
- detinut de persoane fizice 197 10.054.080 13,1% 13.423.040 17,5%
IX. Informatii privind cheltuielile Nr.rd.  30iun. 2015 30 iun. 2014
Cheltuieli cu colaboratorii (ct. 621) 199 520.446 351.701
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Situatia modificarii capitalului propriu

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

Cresteri Reduceri

Sold la Total, Prin Total, Prin Sold la
Indicator 1ian.2015 dincare: transfer: dincare: transfer: 30 iun. 2015
Capital subscris 76.741.980 - - - - 76.741.980
Prime de capital 8 - - - - 8
Rezerve din reevaluare 2.325.080 - - - - 2.325.080
Rezerve statutare sau contractuale - - - - - -
Rezerve constituite din valoarea titlurilor
actiunilor dobéndite cu titlu gratuit 2.413.197 - - - - 2.413.197
Rezerve din surplus de reevaluare 57.109 - - - - 57.109
Rezerve legale 6.507.834 - - - - 6.507.834
Alte rezerve 1.441.649 298 298 - - 1.441.947
Rezultatul reportat reprezentand
profit/pierdere
- profit nerepartizat - 11.896.005 11.896.005 11.896.005 - -
- pierdere neacoperita - - - - - -
Rezultatul exercitiului financiar
Profit 11.896.005 3.958.861 3.958.861 11.896.005 11.896.005 3.958.861
Pierdere - - - - - -
Repartizarea profitului (-)
Sold Creditor - - - - - -
Sold Debitor 707.481 - - 707.481 707.481 -
Total capitaluri proprii 100.675.381 15.855.164 15.855.164 23.084.529 11.188.524  93.446.016
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Situatia fluxurilor de trezorerie

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel
Perioada de raportare
Indicator 30 iun. 2015 30 iun. 2014

ACTIVITATI DE EXPLOATARE
Rezultatul exercitiului inainte de impozitare 4.396.861 6.708.645

Ajustari pentru:

Cheltuiala cu amortizarea 552.602 332.617
Cheltuieli / (Venituri) aferente casarilor de imobilizari - -2.371
Cheltuieli / (Venituri) nete din provizioane -386.976 -234.760
Venituri din productia de imobilizari necorporale -132.294 -
Ajustari pentru creante neincasate — Cheltuiala/(Venit) 8.018 -
Reclasificari aferente activitdtii de investitii — Venituri din dobanzi -1.361.496 -1.378.889
Reclasificari aferente activitatii de investitii — Venituri din dividende -1.332.443 -11.673
Alte ajustari (efectul diferentelor de curs valutar asupra imobilizarilor

financiare si a investitiilor pe termen scurt, creantelor, datoriilor etc in valuta) -687.994 173.593
Total ajustari -3.340.583 -1.121.483
Rezultat din exploatare inainte de modificarile capitalului circulant 1.056.278 5.587.162
Scaderea / (cresterea) creantelor si altor conturi asimilate 4.658.087 -4.387.715
Cresterea / (scaderea) datoriilor si altor conturi asimilate -1.430.607 -1.734.400
Modificari ale capitalului circulant 3.227.480 -6.122.115
Impozit pe profit platit -801.184 522.163
Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare 3.482.574 -12.790

ACTIVITATI DE INVESTITII

Plati in numerar pentru achizitii de imobilizari corporale si necorporale -447.097 -495.264
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale si necorporale - 2.371
PI&ti pentru achizitia de imobilizari financiare (pe termen lung) -6.201.578 -5.447.580
Incaséri din investitii de imobilizari financiare (pe termen lung) - 157.652
incaséri/(plét,i) nete pentru investitii pe termen scurt 13.885.372 10.472.107
Dobéanzi incasate din depozite 655.136 574176
Dividende incasate 20.679 11.673
Fluxuri de trezorerie din activitatea de investitii 7.912.512 5.275.135

ACTIVITATI DE FINANTARE

Dividende platite (inclusiv impozitul pe dividende) -8.788.996 -6.179.051
Fluxuri de trezorerie din activitatea de finantare -8.788.996 -6.179.051
Crestereal(descresterea) neta a disponibilitatilor banesti 2.606.090 -916.706
Disponibilitati banesti si alte echivalente la 1 ianuarie 2.037.175 3.291.186
Disponibilitati banesti si alte echivalente la 30 iunie 4.643.265 2.374.480
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Note explicative la situatiile financiare

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

1. Active imobilizate

Valori brute Deprecieri si ajustari de valoare Valoarea Valoarea
Depreciere Reduceri neta neta
Sold la Sold la Sold la inregistrata sau Soldla contabilala contabila la
Elemente de activ (lei) 1ian. 2015 Cresteri  Reduceri 30iun.2015 1ian.2015 in cursul anului reluari 30 iun. 2015 1ian. 2015 30 iun. 2015
Alte imobilizari necorporale 5.093.375 155.592 288.834 4.960.133 4.050.212 309.940 288.834 4.071.317 1.043.164 888.816
Avansuri acordate pentru imobilizari
si imobilizari in curs - 132.294 - 132.294 - - - - - 132.294
Total imobilizari necorporale 5.093.375 287.886 288.834 5.092.427 4.050.212 309.940 288.834 4.071.317 1.043.164 1.021.110
Terenuri 3.344.100 - - 3.344.100 - - - - 3.344.100 3.344.100
Instalatii tehnice si masini 6.820.509 90.887 88.910 6.822.486 5.955.198 165.654 88.910 6.031.942 865.311 790.544
Alte instalatii, utilaje si mobilier 930.429 200.618 - 1.131.047 514.457 77.008 - 591.465 415.972 539.582
Total imobilizari corporale 11.095.038 291.505 88.910  11.297.633 6.469.655 242.662 88.910 6.623.407 4.625.383 4.674.226
Actiuni detinute la entitétile afiliate 26.573.467 - - 26.573.467 1.033.104 - - 1.033.104 25.540.363 25.540.363
Imobilizari financiare 1.437.754 - 188.325 1.249.429 46.308 - 26.966 19.342 1.391.446 1.230.088
Alte imobilizari financiare 38.375.645 7.734.845 1.045.278  45.065.212 - - - - 38.375.645  45.065.212
Total imobilizari financiare 66.386.866 7.734.845 1.233.603  72.888.108 1.079.412 - 26.966 1.052.446 65.307.454 71.835.663
Active imobilizate — Total 82.575.279 8.314.236  1.611.347  89.278.168  11.599.278 552.602 404.710 11.747.170 70.976.001 77.530.999
Bursa de Valori Bucuresti
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a) Imobilizari corporale si necorporale

Imobilizérile corporale si necorporale recunoscute in situatiile financiare la 30 iunie 2015 respecta cerintele prevazute in
Reglementarile contabile conforme cu Directiva a [V-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de ASF.

Recunoasterea ca activ se face in conformitate cu cerintele cadrului general de intocmire si prezentare a situatiilor
financiare, daca:

+ este posibild generarea de beneficii economice viitoare;
+ costul activului are valoarea mai mare decét limita prevazuta de reglementarile legale;
+  este utilizat pe parcursul unei perioade mai mari de 1 an si este utilizat pentru furnizarea de servicii.

Baza de evaluare folosita pentru inregistrarea in contabilitate este costul istoric minus ajustarile cumulate de valoare i
valoarea justd pentru teren. lesirile de imobilizari corporale se recunosc la valoarea contabila a acestora la data
operatiunii. Bursa de Valori Bucuresti a inregistrat in primul semestru al anului 2015 investitii in imobilizéri de 155.592
lei potrivit planului de investitii aprobat de Adunarea Generala a Actionarilor.

b) Imobilizari financiare

Situatia imobilizarilor financiare la 30 iunie 2015 se prezinta astfel:

Sold la Sold la
Indicator (lei) 1ian. 2015 Cresteri Reduceri 30 iun. 2015
Depozitarul Central S.A. 22.656.932 - - 22.656.932
Casa de Compensare Bucuresti S.A. 3.651.494 - - 3.651.494
Fondul de Compensare a Investitorilor S.A. 215.040 - - 215.040
Fundatia Institutul de Guvernanta Corporativa a BVB 50.000 - - 50.000
Ajustari pentru deprecierea detinerilor in entitati afiliate -1.033.104 - - -1.033.104
I) Total imobilizari la entitéti afiliate 25.540.363 - - 25.540.363
Casa Romana de Compensatie Sibiu 209.250 - -188.325 20.925
Bursa BVC Chisindu 19.342 - - 19.342
Actiuni detinute la entitéti internationale — valoarea
inainte de ajustari pentru depreciere 1.209.163 - - 1.209.163
Total imobilizari la entitati din afara grupului (valoare de
intrare) 1.437.755 - -188.325 1.249.430
Ajustari pentru deprecierea actiunilor detinute la
entitdti internationale -46.308 - 26.966 -19.342
Il) Total imobilizari la entitati din afara grupului
afectate de ajustari 1.391.447 - -161.359 1.230.088
lll) Obligatiuni detinute pe termen lung 38.367.008 7.734.845  -1.045.278  45.056.575
IV) Alte imobilizari financiare 8.637 - - 8.637
TOTAL 65.307.455 7.734.845  -1.206.637  71.835.663
Bursa de Valori Bucuresti N :
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La 30 iunie 2015 s-a inregistrat diminuarea participatiei BVB in capitalul social al Casei Romane de Compensatie Sibiu
cu suma de 188.325 lei restituiti in urma diminuarii capitalului social al societatii, conform Hotararii AGA, participatia BVB
ramasa fiind in suma de 20.925 lei.

Valoarea contabild a actiunilor detinute de catre BVB la o serie de entitati internationale a fost la 30 iunie 2015 de
1.209.163 lei, iar valoarea justa a acestora a fost de 1.209.163 lei. Acestea reprezinta investitii detinute in vederea
realizarii de venituri financiare, fara interventia in gestionarea entitatilor in care se detin titlurile. Investitiile in actiuni la
entitatile internationale sunt nemodificate fata de inceputul anului, astfel:

Valoare Valoare Valoare

contabila la contabila la neta la

Indicator (lei) 1ian. 2015 Intrari lesiri 30 iun. 2015 30 iun. 2015
London Stock Exchange 253.564 - - 253.564 253.564
Australian Stock Exchange 54.186 - - 54.186 54.186
Deutsche Borse 180.180 - - 180.180 180.180
NASDAQ OMX Group 178.693 - - 178.693 178.693
CME Group 71.128 - - 71.128 71.128
Bolsas y Mercados Espanoles 216.252 - - 216.252 216.252
Intercontinental Exchange 255.160 - - 255.160 255.160
Total 1.209.163 - - 1.209.163 1.209.163

Randamentele obligatiunilor au fost: 4,75-5,60% pentru obligatiunile in lei, 4,625% pentru cele in EUR si 4,875-6,75%
pentru cele in USD.

¢) Amortizari si ajustari ale valorii imobilizarilor corporale si financiare

Duratele de amortizare si metodele de amortizare au fost stabilite in conformitate cu prevederile Hotarérii Guvernului nr.
2.139/2004 privind aprobarea Catalogului privind clasificarea si duratele normale de functionare a mijloacelor fixe si cu
politicile contabile adoptate de catre BVB. Amortizarea este recunoscuta in contul de profit si pierdere, metoda de
amortizare utilizata fiind cea liniara.

Imobilizarile financiare se prezintd in bilant la valoarea de intrare mai putin ajustarile cumulate pentru pierderea de
valoare. Pe parcursul primului semestru al anului 2015, constatandu-se cresterea valorii de piaté la unele actiuni detinute
de BVB la institutiile internationale, s-a procedat la reducerea ajustarilor pentru pierderea de valoare prin reluarea pe
venituri; la 30 iunie 2015, ajustarile totalizeaza 1.052.446 lei (30 iunie 2014: 440.076 lei). Aceasta valoare include
ajustarea pentru deprecierea detinerii la Casa de Compensare Bucuresti S.A. (1.033.104 lei). Valoarea neta a
imobilizérilor financiare detinute Tn entitati din afara grupului (burse straine) a fost de 1.209.163 lei (30 iunie 2014:
1.111.227 lei) in timp ce valoarea de piata a atins nivelul de 1.839.097 lei la 30 iunie 2015.

Miscarea ajustarilor pentru deprecierea imobilizarilor financiare in cursul semestrului 1 al anului 2015 se prezinta astfel:

Indicator (lei) Semestrul 12015  Semestrul 1 2014
Sold la 1 ianuarie 1.079.412 421.786
Cresterea ajustarii pentru deprecierea imobilizérilor financiare - 92.116
Reluarea ajustarii pentru deprecierea imobilizarilor financiare 26.966 -73.826
Sold la 30 iunie 1.052.446 440.076

2. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Tn semestrul 1 al anului 2015 au fost reversate la venituri provizioane in suma de 386.976 lei reprezentand cota parte
din provizioanele aferente concediilor de odihna neefectuate in anul 2014 si provizionul pentru remunerarea membrilor
Consiliului de Administratie. Valoarea provizioanelor la 30 iunie 2015 a fost de 91.770 lei.

Bursa de Valori Bucuresti
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3. Repartizarea profitului

Nu este cazul.

4.  Analiza rezultatului din exploatare

in semestrul 1 2015, Bursa de Valori Bucuresti a realizat o cifra de afaceri neta de 8.275.555 lei, in scadere cu 36,8%
fata de aceeasi perioada a anului 2014. Declinul cifrei de afaceri a fost determinat de inregistrarea in perioada similara
a anului anterior a veniturilor din oferta publica initiala Electrica, de diminuarea activitatii de tranzactionare pe piata de
actiuni si reducerea comisioanelor de tranzactionare in vigoare din octombrie 2014.

Indicator (lei) Semestrul 12015  Semestrul 1 2014
1. Cifra de afaceri netd, din care: 8.275.555 13.093.976
Venituri ale activitatii curente 8.275.555 13.093.976
2. Productia realizata de entitate pentru scopurile sale proprii i capitalizata 132.294 -
3. Alte venituri din exploatare 296.558 110.862
4. Cheltuieli cu materialele 89.588 76.613
5. Cheltuieli din afara cu energia si apa 68.766 74518
6. Cheltuieli cu personalul 3.658.808 3.405.489
7. Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale 552.602 332.617
8. Ajustarea valorii activelor circulante 8.018 -
9. Alte cheltuieli de exploatare 3.725.003 3.666.209
10. Ajustari privind provizioanele -386.976 -234.760
11. REZULTATUL DIN EXPLOATARE profit/(pierdere) 988.598 5.884.152

Categoria altor cheltuieli din exploatare, in suma de 3.725.003 lei pe primele 6 luni (30 iunie 2014: 3.666.209 lei), include
in principal cheltuieli cu serviciile executate de terti, in special cheltuieli pentru evenimente marketing — 994.250 lei,
cheltuieli cu taxele aferente ASF si TVA fara drept de deducere — 410.172 lei, cheltuieli cu onorarii si cotizatii
internationale — 121.370 lei, cheltuieli cu chirii — 431.778 lei, cheltuieli cu indemnizatile membrilor Consiliului de
Administratie si Comisiilor Speciale — 520.446 lei, cheltuieli de publicitate si promovare a brand-ului — 283.137 lei,
cheltuieli cu intretinere si mentenanta echipamente — 237.284 lei, alte cheltuieli in scopul dezvoltarii afacerii — 549.906
lei.

Rezultatul din exploatare la data de 30 iunie 2015 este profit in suma de 988.598 lei, in scadere cu 83% fata de rezultatul
din exploatare realizat in perioada similara a anului precedent.

5. Situatia creantelor si datoriilor

a) Creante
Recunoasterea initiala

Recunoasterea creantelor se face in conformitate cu prevederile Reglementérilor contabile conforme cu Directiva IV a
CEE aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, la cost.

Evaluarea ulterioara

Creantele sunt evaluate la cost minus ajustari de valoare. Creantele (si datoriile) in valuté la data de 30 iunie 2015 sunt
evaluate la cursul de schimb in vigoare la sférsitul lunii iunie (3,9969 lei/lUSD si 4,4735 lei/EUR), diferenta de curs fiind
recunoscuta conform Reglementarilor contabile conforme cu Directiva IV a CEE aplicabile entitétilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara si inregistrata la venituri sau cheltuieli, dupa
caz.

Situatia creantelor la 30 iunie 2015:
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Sold la Termen de lichiditate
30 iun. 2015
Creante (lei) Valoare bruta Sub 1 an Peste 1 an
Creante comerciale i) 2.396.369 1.935.399 460.971
Sume de incasat de la entitatile afiliate ii) 1.311.764 1.311.764 -
Alte creante iii) 1.530.199 1.241.435 288.764
Ajustari pentru depreciere (-) 460.971 - 460.971
Total creante 4.777.362 4.488.598 288.764
Cheltuieli in avans iv) 106.974 106.974 -
Total 4.884.336 4.595.572 288.764

BVB inregistreaza la 30 iunie 2015 creante in valoare de 4.884.336 lei, cu 2.646.289 lei sub nivelul inregistrat la inceputul
anului (1 ianuarie 2015: 7.530.625 lei), in urma diminuarii creantelor comerciale ca urmare a diminudrii activitatii de
tranzactionare.

i)  Creante comerciale

Ponderea creantelor comerciale in total creante este de 40% si insumeaza 1.935.399 lei (net de ajustarile pentru
depreciere). Acestea reprezintd, in principal, creante aferente serviciilor prestate de BVB. Creantele comerciale
reprezintd creante faté de societatile de servicii de investitii financiare carora li s-au facturat serviciile prestate in luna
iunie 2015, precum si creante pentru servicii facturate societatilor listate la bursa si altor clienti: comision mentinere la
sistemul de tranzactionare, tarif de utilizare terminal suplimentar, vanzare de informatii on-line, tarife de furnizare licenta
indici, tarif diseminare date si altele. Ajustarea creantelor comerciale incerte a scazut usor fata de inceputul anului, la
valoarea de 460.971 lei.

ii) Sume de incasat de la entitétile afiliate

La 30 iunie 2015 creantele in suma de 1.311.764 lei, aferente dreptului de incasare a dividendelor cuvenite de la
Depozitarul Central, au reprezentat 27% din totalul creantelor.

iii)  Alte creante

Alte creante in valoare de 1.530.199 lei reprezinta, in principal, creanta aferenta prevederilor Regulamentului 16/2014,
ce vizeaza cota cuvenita autoritatii de reglementare asupra tranzactiilor la cumparare derulate pe Bursa de Valori
Bucuresti (589.456 lei), creantele privind dobénzile de incasat aferente depozitelor constituite, cu termen de maturitate
dupé 30 iunie 2015 (256.341 lei) si alte creante (559.435 lei).

iv) Cheltuieli in avans

Cheltuielile in avans in valoare de 106.974 lei (1 ianuarie 2015: 134.433 lei) reprezinta, in principal, sume achitate pentru
asigurare echipamente, mentenanta echipamente, polite de asigurare de raspundere civila pentru administratori, care
se lichideaza la sférsitul perioadei de facturare.

Investitii financiare pe termen scurt
Investitiile financiare pe termen scurt pe parcursul semestrului 1 2015 reprezintd plasamente bancare in lei si valuta.

Situatia investitiilor financiare pe termen scurt la 30 iunie 2015, respectiv 1 ianuarie 2015, se prezinta astfel:

Indicator (lei) 1ian. 2015 30 iun. 2015
Investitii in depozite pe termen scurt 26.879.739 13.180.597
Total investitii financiare pe termen scurt 26.879.739 13.180.597

Investitiile financiare pe termen scurt s-au diminuat urmare demararii in luna iunie 2015 a procesului de achitare a
dividendelor aferente anului 2014 cuvenite actionarilor BVB.

Randamentele la depozitele pe termen scurt au fost cuprinse intre 2,95%-4%, in functie de termenul de scadenta pentru
depozitele in lei, 2,05% pentru cele in EUR si 1,80% pentru depozitele in USD.
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Casa si conturi la banci

Disponibilitatile banesti aflate in conturile bancare la 30 iunie 2015 sunt in suma de 3.863.528 lei (1 ianuarie 2015:
1.089.155 lei).

In scopul prezentarii fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele in numerar (depozite si certificate de trezorerie cu
maturitate mai mica de 3 luni) la 30 iunie 2015 au fost de 4.643.265 lei.

b) Datorii

Recunoasterea initiala

Recunoasterea datoriilor se face in conformitate cu prevederile Reglementarilor contabile conforme cu Directiva IV a
CEE aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, la cost.

Situatia datoriilor la 30 iunie 2015:

Sold la Termen de exigibilitate

Datorii (lei) 30 iun. 2015 Sub1an intre1 si 5 ani Peste 5 ani
Datorii comerciale i) 738.979 738.979 -

Alte datorii, inclusiv datorii fiscale

si alte datorii pentru asigurarile sociale i) 4.530.309 4.530.309 - -
Total datorii 5.269.288 5.269.288 -

Venituri in avans iii) 654.414 654.414 - -
Total 5.923.702 5.923.702 -

Datoriile BVB la 30 iunie 2015 sunt in valoare de 5.923.702 lei, in crestere cu 595.983 lei fata de datoriile inregistrate la
1 ianuarie 2015 (5.327.719 lei) ca urmare, in principal, a inregistrarii dividendelor de plata catre actionari si obligatiilor
bugetare cu scadenta in iulie 2015.

i)  Datoriile comerciale

Datoriile comerciale in valoare de 738.979 lei (1 ianuarie 2015: 911.384 lei) reprezintd, in principal, obligatii fatd de
furnizorii interni, unele cu vechime mai mica de 30 zile, neajunse la scadenta la data de raportare.

ii) Alte datorii

Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale ce trebuie platite intr-o perioada mai mica de 1 an, in suma de 4.530.309 lei (1
ianuarie 2015: 3.721.557 lei) reprezinta:

*  obligatii in legatura cu personalul, bugetul statului si bugetul asigurarilor sociale, inclusiv impozitul retinut pentru
dividendele achitate, si impozitul pe profit —2.055.160 lei;

*  obligatii in legatura cu actionarii — dividende neridicate pana la data de 30 iunie 2015 - 1.767.666 lei;

+ alte obligatii — 707.481 lei, reprezentand, in principal, obligatia de plata a cotei cuvenite autoritatii de
reglementare de incasat de la societatile de servicii de investitii financiare (612.997 lei).

iii) Veniturile in avans

Veniturile Tn avans la 30 iunie 2015 de 654.414 lei (1 ianuarie 2015: 694.778 lei) reprezinta sume neexigibile
corespunzatoare tarifelor de mentinere la sistemul de tranzactionare a emitentilor listati.
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6. Politici contabile, principii si metode contabile
6.1. Informatii generale

Situatiile privind raportarea financiara la 30 iunie 2015 au fost intocmite in conformitate cu Reglementarile contabile
conforme cu Directiva IV a CEE aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara (Directiva IV a CEE), aprobate prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 13/2011, precum si cu urmatoarele:

+  Legea Contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare;

* Instructiunea nr. 5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabila semestriala a entitatilor reglementate i
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificérile si completarile ulterioare;

+  Alte acte normative cu incidenta asupra activitatii financiar-contabile.

Alte reglementari legale specifice activitatii desfasurate cuprind:

*  Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;
+ Legea Societatilor republicata (legea nr. 31/1990).

Situatiile privind raportarea financiara la 30 iunie 2015 se refera la raportarile financiare individuale ale BVB. Raportarile
financiare semestriale sunt intocmite pe baza balantei de verificare rezultata dupé aplicarea precizarilor cuprinse in
Reglementarile contabile aplicabile entitatilor supravegheate si reglementate de catre ASF. Aceste raportari financiare
individuale nu au fost intocmite pentru a reflecta pozitia financiara, rezultatele operatiunilor si fluxurile de numerar ale
Societatii in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS).

6.2. Principiile care au stat la baza intocmirii raportarilor financiare individuale

Raportarile financiare semestriale au fost intocmite pe baza costului istoric, in acord cu prevederile Regulamentului
4/2011 aprobat prin Ordinul Presedintelui CNVM nr. 13/2011 privind Reglementérile contabile conforme cu Directiva IV
a CEE aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF. Raportarile financiare prezentate sunt
intocmite cu respectarea principiilor contabile conform contabilitdtii de angajamente. Astfel, efectele tranzactiilor si ale
altor evenimente sunt recunoscute atunci cand se produc si sunt inregistrate in contabilitate i raportate in perioadele
aferente. Principiile contabile care stau la baza intocmirii raportarilor financiare, sunt:

+  Principiul continuitatii activitatii — presupune ca societatea isi va continua in mod normal functionarea intr-un
viitor previzibil, fara a intra in imposibilitatea continuarii activitatii sau fara reducerea semnificativa a acesteia;

*  Principiul permanentei metodelor — presupune aplicarea acelorasi reguli privind evaluarea si inregistrarea in
contabilitate a tranzactiilor, asigurdnd comparabilitatea in timp a informatiilor financiare;

+  Principiul prudentei — se inregistreaza toate ajustarile de valoare datorate deprecierilor de valoare a activelor,
precum si toate obligatiile previzibile si pierderile potentiale care au luat nastere in cursul perioadei pentru care
se face raportarea sau a exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior;

+ Principiul independentei exercitiului — presupune cé toate veniturile si cheltuielile aferente exercitiului financiar
sunt inregistrate, indiferent de data incasarii sau platii acestor venituri si cheltuieli;

+  Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si de pasiv — presupune evaluarea separata a componentelor
de activ sau de datorii;

+  Principiul intangibilitatii — bilantul de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar corespunde cu bilantul de
inchidere al exercitiului financiar precedent;

+  Principiul necompensarii — valorile elementelor ce reprezinta active nu se compenseaza cu valorile elementelor
ce reprezinta pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensarilor intre active si pasive admise
de Ordinul CNVM 13/2011;

*  Principiul prevalentei economicului asupra juridicului — informatiile prezentate in situatiile financiare reflecta
realitatea economica a evenimentelor si tranzactiilor, si nu numai forma lor juridicé;

+ Principiul pragului de semnificatie — orice element care are o valoare semnificativa este prezentat distinct in
cadrul raportarilor financiare.
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6.3. Politici contabile
a. Utilizarea estimarilor

Intocmirea raportarilor financiare in conformitate cu Reglementérile contabile conforme cu Directiva IV a CEE cere
conducerii sa faca estimari si ipoteze care afecteaza valorile raportate ale activelor si datoriilor, prezentarea activelor si
datoriilor contingente la data intocmirii raportarilor financiare si cheltuielilor raportate pentru perioada respectiva.

b. Continuitatea activitatii

Intocmirea raportarilor financiare se face avandu-se in vedere principiul continuarii activitatii care presupune faptul ca
societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil.

c. Conversia tranzactiilor in moneda straina

Moneda functionala si de prezentare a raportarilor semestriale este leul (RON). Tranzactile in moneda straina sunt
inregistrate la cursurile de schimb valutar la data tranzactiei. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor
si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in valuta sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al
anului in curs. Soldurile activelor si datoriilor in valuta sunt convertite in lei la cursul de schimb comunicat de BNR, valabil
la incheierea perioadei de raportare, astfel:

+ 31 decembrie 2014: 3,6868 lei/lUSD si 4,4821 lei/EUR,;
* 30 iunie 2015: 3,9969 lei/USD si 4,4735 lei/EUR.

d. Imobilizari corporale
Recunoastere si evaluare initiala

Imobilizérile corporale sunt recunoscute initial la costul de achizitie, prin care se intelege pretul de cumparare sau
valoarea determinata prin contractul de dobandire a acestora. Inregistrarea in contabilitate a elementelor de activ se
face la costul de achizitie sau la valoarea justa pentru alte intréri decét cele prin achizitie, dupa caz.

Evaluarea la data raportarii

Imobilizarile corporale sunt evidentiate la costul de achizitie mai putin amortizarea acumulata si ajustarile de valoare,
terenurile fiind evidentiate la valoarea justa. Valoarea amortizabila este determinatd dupa scaderea valorii reziduale;
daca valoarea reziduala este nesemnificativd, aceasta nu se ia in considerare la calculul amortizarii. Imobilizarile
corporale sunt amortizate pe baza duratelor de viata utile estimate, din momentul in care sunt puse in functiune, in asa
fel incét costul sa se diminueze pana la expirarea duratelor de functionare considerate, dupa cum urmeaza: pentru
instalatii tehnice si masini — 3-20 ani, pentru alte instalatii, utilaje si mobilier — 2-15 ani. Cotele si duratele utile de viata
ale imobilizérilor corporale au fost stabilite in conformitate cu clasificatia si duratele normale de functionare a mijloacelor
fixe aprobate prin Hotararea Guvernului nr. 2.139/2004. Terenurile nu sunt supuse amortizarii deoarece se considera ca
au o durata de viata nedefinita.

Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile cu reparatia sau intretinerea mijloacelor fixe efectuate pentru a restabili sau a mentine valoarea acestor
active sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la data efectuarii lor, in timp ce cheltuielile efectuate in scopul
imbunatatirii performantelor tehnice sunt capitalizate si amortizate pe perioada ramasa de amortizare a respectivului
mijloc fix. Castigurile si pierderile generate de cedarea imobilizarilor corporale sunt determinate prin raportarea la
valoarea lor contabila si sunt luate in considerare la determinarea profitului din exploatare. Contabilitatea imobilizarilor
se tine pe categorii si pe fiecare obiect de evidenta.

e. Imobilizéri necorporale
Imobilizarile necorporale includ programe informatice si licente de utilizare a programelor informatice.

Evaluare initiala

Imobilizérile necorporale sunt recunoscute initial la costul de achizitie, prin care se intelege pretul de cumparare sau
valoarea determinata prin contractul de dobéndire a acestora.
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Amortizare

Amortizarea este inregistrata in contul de profit si pierdere pe baza metodei liniare pe perioada estimata a duratei utile
de functionare a imobilizérii necorporale. Imobilizérile necorporale sunt amortizate de la data la care activul este gata de
utilizare. Durata de functionare utild pentru programe informatice si licente este intre 1 si 5 ani.

Evaluare la data raportarii

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute la data raportarii la cost mai putin amortizarea si ajustarile de valoare
cumulate.

Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare cu imobilizari necorporale sunt capitalizate numai atunci cand se asteapta realizarea de avantaje
economice viitoare ale activului la care se refera. Toate celelalte cheltuieli sunt inregistrate in contul de profit si pierdere
atunci cand se efectueaza.

f.  Ajustari pentru pierderea de valoare a activelor

Valoarea contabild a activelor societatii este revizuita la fiecare datd a intocmirii bilantului contabil, pentru a determina
dac exista indicatori de depreciere. In situatia in care astfel de indicatori exista, este estimata valoarea recuperabila a
activelor societatii. O ajustare pentru depreciere este inregistrata in situatia in care valoarea contabila a activului
depéseste valoarea recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este recunoscuta in contul de profit si pierdere.
Ajustarea pentru depreciere poate fi reluata daca s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul determinarii
valorii recuperabile. Reluarea unei ajustari pentru depreciere poate fi efectuatd numai in asa fel incét valoarea neta a
activului sa nu depaseasca valoarea sa neta contabila istorica, tindnd cont de amortizare si fara a lua in calcul ajustarea
de depreciere precedenta.

g. Instrumente financiare
Instrumentele financiare care se inregistreaza includ:

+ disponibilitati si echivalente in numerar;

*  imobilizarile financiare (actiunile detinute la entitati afiliate si alte investitii detinute ca imobilizari);
* investitile pe termen scurt, inclusiv titluri primite in pensiune;

+  creantele si datoriile comerciale;

*  datoriile pe termen lung si datorii pe termen scurt.

Recunoastere

Societatea recunoaste activele financiare la data la care au fost transferate (data decontarii). Instrumentele financiare
sunt evaluate initial la costul de achizitie. Operatiunile de pensiune presupun plasamente la bénci, avand drept garantie
titluri de stat. Titlurile primite in pensiune au scadenta fixa si sunt inregistrate ca investitii financiare pe termen scurt,
recunoscute initial la costul de achizitie.

Evaluare

Dupa recunoasterea initiald, activele financiare cu plati fixe sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica
a dobénzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului. Valorile mobiliare pe termen lung se evalueaza
la costul istoric mai putin eventualele ajustari pentru pierdere de valoare. Creantele comerciale sunt evidentiate la
valoarea realizabila estimata. Clientii incerti se apreciaza prin analiza tuturor soldurilor existente la sfarsitul perioadei. in
cazul identificarii clientilor rdu-platnici se inregistreaza ajustari de valoare in anul in care acestia sunt identificati ca rau-
platnici. La intrarea in Societate, investitiile pe termen scurt, inclusiv titlurile primite in pensiune, se evalueaza la cost de
achizitie plus randamentul acumulat la data bilantului, minus incasarile de principal si dobanda. Pentru deprecierea
investitiilor detinute ca active circulante, la sférsitul perioadei, pe seama cheltuielilor se reflecta ajustari pentru pierdere
de valoare.

Derecunoastere

Un activ financiar este derecunoscut atunci cand Societatea pierde controlul drepturilor contractuale ce privesc
respectivul activ. Societatea pierde acest control in cazul in care acesta realizeaza drepturile asupra beneficiilor
specificate in contract, drepturile expird, sau societatea renunta la aceste drepturi. Datoriile financiare sunt
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derecunoscute atunci cand obligatia specificatd in contract s-a descarcat, a fost anulata sau a expirat. Derecunoasterea
activelor financiare vandute se face la data decontarii sau la data transferului proprietatii. Castigul sau pierderea realizata
la momentul derecunoasterii este calculata in functie de costul istoric al activului financiar si este inregistrat(a) in contul
de profit si pierdere. Societatea foloseste metoda costului mediu ponderat pentru a determina costul activelor financiare.

h.  Disponibilitati si echivalente in numerar

Tn scopul intocmirii situatiei fluxurilor de trezorerie, numerarul si echivalentele de numerar cuprind disponibilitati existente
in conturi bancare si numerar in casierie. Dobanda incasata sau platita se clasifica drept fluxuri de numerar din activitatea
de investitii.

i. Stocuri

Stocurile sunt estimate la cea mai micé valoare dintre cost si valoarea realizabila neta. Contabilitatea stocurilor se tine
numai valoric.

j-  Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care societatea are o obligatie legala sau
implicita rezultata din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o iesire de resurse care
incorporeaza beneficii economice si cand poate fi facuta o estimare credibila in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

k. Dividende de distribuit

Dividendele declarate inaintea datei bilantului sunt inregistrate ca obligatii la data bilantului contabil. Dividendele propuse
sau declarate dupa data bilantului nu sunt inregistrate ca obligatie, dar sunt evidentiate in notele situatiilor financiare.

.  Impozitare

Tn semestrul 1 din 2015, Societatea a platit o cota de impozit pe profit de 16%, coté existenta si in anul 2014. Calculul
impozitului pe profit porneste de la rezultatul contabil, corectat cu elementele deductibile si nedeductibile la care se aplica
cotele de impozitare aflate in vigoare la data calcularii impozitului pe profit.

m. Recunoasterea veniturilor

Contabilitatea veniturilor este evidentiata pe tipuri de venituri; acestea sunt recunoscute in conformitate cu principiile
contabilitatii de angajament.

Venituri din activitatea curenta

Veniturile din activitatea curentd includ venituri obtinute din comisioanele percepute la tranzactile cu actiuni si
instrumente cu venit fix si tarife percepute pentru admiterea si mentinerea la sistemul de tranzactionare, vénzari de

informatii bursiere si altele. Acestea sunt recunoscute conform principiului independentei exercitjilor, ludnd in considerare
perioada in care serviciile au fost prestate de societate.

Veniturile din dividende

Acestea sunt recunoscute in exercitiul financiar curent, dupa data Hotararii Adunarii Generale a Actionarilor din
societatile la care se detin participatii privind distribuirea de dividende.

Veniturile din dobanzi, comisioane si asimilate

Acestea sunt recunoscute conform principiului independentei exercitiilor, luénd in considerare dob&nda cuvenité potrivit
clauzelor contractuale pe perioada exercitiului, in masura in care exista certitudinea ca la scadenta aceasta va putea fi
incasata efectiv. Veniturile din titlurile primite in pensiune sunt recunoscute in functie de randamentele plasamentelor
calculate la data constituirii acestora.

n. Contabilitatea cheltuielilor

Contabilitatea cheltuielilor este evidentiata pe tipuri de cheltuieli, dupa natura sau destinatia lor. Cheltuielile de exploatare
sunt contabilizate la momentul aparitiei lor. Costurile cu dobénzile aferente eventualelor imprumuturi sunt inregistrate la
data aparitiei lor, pe cheltuieli.
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7. Participatii si surse de finantare

Valoarea capitalului social la 30 iunie 2015 nu s-a modificat fata de inceputul anului, fiind de 76.741.980 lei, format din
7.674.198 actiuni, cu o valoare nominala de 10 lei/actiune.

Structura actionariatului la 30 iunie 2015 se prezinta astfel:

Numér actiuni % in capitalul social
Persoane juridice 6.668.790 86,90
Persoane fizice 1.005.408 13,10
Total 7.674.198 100,00

In conformitate cu prevederile articolului 129 alin. 1 din Legea 297/2004 privind piata de capital, niciun actionar al unui
operator de piata nu va putea detine, direct sau indirect, mai mult de 20% din totalul drepturilor de vot. De asemenea,
conform Actului Constitutiv, subscrierea, dobéndirea si detinerea actiunilor Societatii se va face cu respectarea conditiei
ca niciun actionar sa nu detina, direct sau indirect, mai mult de 20% din totalul drepturilor de vot. La data de 30 iunie
2015 niciun actionar al BVB nu era actionar semnificativ, iar BVB nu detinea actiuni proprii.

8. Informatii privind salariatii, administratorii si directorii

Efectiv Efectiv
Indicator 30 iun. 2015 30 iun. 2014 Evolutie
Total personal, din care: 44 44 -
Personal studii superioare 43 43
Personal studii medii 1 1

Numaérul de salariati la 30 iunie 2015 a fost de 44, similar cu numarul existent la 30 iunie 2014.

Conducerea Societatii a fost asigurata de Consiliul de Administratie compus din urméatorii membri:

+ DI Lucian Claudiu Anghel presedinte

+  DI. Pompei Lupsan vicepresedinte

+ DI. Dan Paul vicepresedinte

+ DI. Robert Pana secretar general
+ DI. Stere Farmache membru

+  DI. Octavian Molnar membru

¢« D-na Narcisa Oprea membru

« DI. Valerian lonescu membru

+  DI. Matjaz Schroll membru

Conducerea executiva a fost asigurata de catre:

«  DI. Ludwik Sobolewski director general

« DI Alin Barbu director general adjunct

«  D-na Anca Dumitru director general adjunct

+ DI. Virgil Stroia director financiar

+  DI. Célin Macedon director operatiuni

+ D-nalleana Botez director comunicare si marketing
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In cursul perioadei de raportare s-au inregistrat:

+  cheltuieli cu salariile, din care:

- cheltuieli cu salariile conducerii
+  cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala

+  cheltuieli cu tichetele de masa

*  cheltuieli cu indemnizatiile membrilor

2.920.094 lei
1.291.969 lei
695.049 lei
43.665 lei

Consiliului de Administratie si membrilor Comisiilor Speciale ~ 520.446 lei

Societatea nu detine obligatii contractuale in numele administratorilor si nu a acordat avansuri sau credite directorilor
sau administratorilor. De asemenea, societatea nu are asumate obligatii viitoare de natura garantiilor in numele
administratorilor. BVB efectueaza plati lunar la fondurile de pensii, sanatate, somaj, in contul angajatilor sai, la cotele
prevazute de legislatia in vigoare. Societatea nu a realizat in perioada de raportare, in numele angajatilor, cheltuieli la
schemele de pensii facultative si nici nu a realizat cheltuieli cu primele de asigurare voluntara de sanéatate, contribuind
doar la programul national de pensii/sanatate, conform legislatiei in vigoare.

9. Indicatorii economico-financiari la 30 iunie 2015

Formula de calcul Valoare

Indicatori de lichiditate

Lichiditate curenta Active curente / Datorii curente 4.1 ori

Lichiditate imediata (Active curente - stocuri) / Datorii curente 4.1 ori

Gradul de indatorare (Capital imprumutat / Capital propriu)*100 BVB nu are cont;arzt;::
Indicatori de activitate

Viteza de rotatie a debitelor-clienti (Sold mediu clienti / Cifra de afaceri)*181 zile 84,2 zile

Durata medie de plata a datorilor (Sold mediu furnizori/Cifra de afaceri)*181 zile 18,0 zle

comerciale

Viteza de rotatie a activelor imobilizate Cifra de afaceri / Active imobilizate 0,11 ori

Viteza de rotatie a activelor totale Cifra de afaceri / Total active 0,08 ori

Levier financiar Datorii totale / Capital propriu 0,06 ori
Indicatori de profitabilitate

Marja operationald Profit operational / Cifra de afaceri*100 11,9%

Marja EBITDA EBITDA / Cifra de afaceri*100 18,6%

Marja neta de profit Profit net / Cifra de afaceri*100 47,8%

Rata de profitabilitate a capitalurilor N o 0

oroprii (ROE) Rezultat net / Capitaluri proprii*100 4,2%

Rata de profitabilitate a activelor (ROA) Rezultat net / Active totale*100 4,0%
Indicatori de piata

Céstig pe actiune Rezultat net / Nr. actiuni 0,52 lei

Capitalizarea bursiera
Valoarea contabila a

Pret de piata * Nr. actiuni

255.167.084 lei

capitalului propriu pe actiune Capitaluri proprii / Nr. actiuni 12,18 lei
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10. Alte informatii
A. Informatii cu privire la prezentarea societatii

La data de 21 iunie 1995, prin Decizia D20 a fost infiintata Bursa de Valori Bucuresti ca institutie publica, autonoma, in
temeiul prevederilor Legii nr. 52/1994. Pana la data transformérii in societate comerciala pe actiuni, BVB a functionat cu
respectarea prevederilor Legii nr. 52/1994, respectiv ale OUG 28/2002, ca institutie publica, cu scop nepatrimonial,
finantata din surse proprii. La 15 iulie 2005, prin incheierea nr. 12270/SC/2005 pronuntata in dosarul nr. 531497/SC/2005
a fost admisa cererea de reorganizare a BVB prin schimbarea formei juridice in societate comerciala pe actiuni, fara
lichidare patrimoniala si fara intreruperea activitatii fostei institutii publice. Patrimoniul BVB a devenit potrivit art. 285 al.1
din Legea nr. 297/2004, patrimoniul Bursa de Valori Bucuresti S.A. La data de 31 august 2005 (data de referinta), Bursa
de Valori Bucuresti S.A. a fuzionat prin absorbtie cu Bursa Electronica Rasdaq S.A., aceasta din urma transmitand
dreptul universal asupra patrimoniului propriu catre societatea absorbanta. La data de 18 mai 2010 este emisa Decizia
CNVM nr. 632 prin care se aproba prospectul intocmit in vederea admiterii la tranzactionare pe piata reglementata
administrata de BVB a actiunilor emise de catre aceasta.

Sediul oficial al Bursa de Valori Bucuresti S.A. este in Bucuresti, B-dul Carol | nr. 34-36, Et.13-14, Sector 2, Romania.
Bursa de Valori Bucuresti S.A. nu are filiale. Domeniul principal de activitate este conform cod CAEN 6611 -
‘Administrarea pietelor financiare”.

B. Informatii privind relatiile institutiei cu filiale, societati asociate sau alte societati in care se detin titluri de
participare strategice

Bursa de Valori Bucuresti SA detine la 30 iunie 2015 titluri de participatie la capitalul social al altor societati, astfel:

+ Participatii la capitalul social al Depozitarul Central S.A. (DC), Bucuresti, Bulevardul Carol | nr 34 - 36, sector 2,
in suma de 22.656.932 lei, respectiv 69,04%;

+ Participatii la capitalul social al Casa de Compensare Bucuresti SA (CCB), B-dul Carol | nr. 34-36, Sector 2,
Bucuresti, in suma de 3.651.494 lei (52,5080% din capitalul social al CCB);

*Aport la patrimoniul initial al Fundatiei Institutului de Guvernant& Corporativa al BVB, B-dul Carol | nr. 34-36,
Sector 2, Bucuresti, in suma de 50.000 lei (100,00%);

+ Participatii la capitalul social al Fondul de Compensare a Investitorilor SA, Bucuresti, B-dul Carol |, nr. 34-36,
Sector 2, Bucuresti, in suma de 215.041 lei (62,45%);

+  Participatii la capitalul social al Casa Romana de Compensatie Sibiu SA in suméa de 20.925 lei (1,94%);

+  Participatii la capitalul social al Bursa BVC Chisindau in suma de 19.342 lei.

Tranzactii cu entitatile afiliate:

Indicator (lei) 30 iun. 2015 30 iun. 2014
Venituri din exploatare 541.934 160.306
Venituri din dividende 1.311.764 -
Cumparéri de bunuri si servicii 20.083 24.094
Sume de platit aflate in sold (datorii) la 30 iunie 2.565 100
Sume de primit aflate in sold (creante) la 30 iunie 91.066 635.297

Veniturile din exploatare incasate de la entitatile la care BVB detine participatii au la baza servicii informatice de
administrare si mentinere pentru echipamentele care asigura realizarea obiectului de activitate si servicii dezvoltare si
implementare software. Cheltuielile inregistrate cu entitétile afiliate constau in servicii prestate de catre Depozitarul
Central (plati dividende BVB catre actionari si servicii convocare AGA).
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C. Modalitatea folosita pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor de activ si pasiv, a veniturilor si
cheltuielilor evidentiate initial intr-o moneda straina

Societatea evidentiazd elementele patrimoniale, veniturile si cheltuielile la 30 iunie 2015, in conformitate cu
Reglementarile contabile conforme cu Directiva IV a CEE, astfel:

+ elementele monetare exprimate in valutd au fost raportate utilizand cursul de inchidere al perioadei de
raportare;

« elementele nemonetare au fost inregistrate la costul istoric, iar cele exprimate in valutad au fost raportate
utilizénd cursul de schimb la data efectuarii tranzactiei.

D. Informatii referitoare la impozitul pe profit

Primul semestru din 2015 s-a incheiat cu profit brut de 4.396.861 lei, in totalitate din activitatea curenta, impozitul pe
profit fiind 438.000 lei, care se achita in termenul legal. Reconcilierea dintre rezultatul contabil si rezultatul fiscal aferent
primului semestru din 2015 comparativ cu semestrul 1 al anului 2014, se prezinta astfel:

Indicator (lei) 30 iun. 2015 30 iun. 2014

Profit contabil brut reflectat in situatiile financiare,

conform cu reglementarile in vigoare 4.396.861 6.708.645
Venituri neimpozabile -1.726.054 -310.958
Cheltuieli nedeductibile conform prevederilor legale

(mai putin cheltuiala cu impozitul pe profit) 206.473 306.457
Profit impozabil 2.877.279 6.704.144
Impozit pe profit calculat (cota 16%) 460.365 1.072.663
Sponsorizari deduse in limite legale 22.365 -
Impozit pe profit datorat pentru semestrul 1 438.000 1.072.663

Veniturile neimpozabile aferente primelor 6 luni ale anului 2015 sunt reprezentate in principal de dividendele de primit
de la Depozitarul Central, veniturile provenind din reversarea provizioanelor constituite in anul 2014 si de veniturile
inregistrate din anularea ajustarilor pentru pierderea de valoare a ftitlurilor detinute la entitati internationale listate.
Cheltuielile nedeductibile sunt reprezentate de cheltuielile cu ajustarea inregistrata pentru deprecierea imobilizarilor
financiare detinute, cheltuielile cu cotizatiile la organisme internationale la care BVB este afiliata care depasesc nivelul
de deductibilitate prevazut de legislatie, cheltuielile cu sponsorizarile si alte cheltuieli care nu indeplinesc criteriile legale
de a fi considerate deductibile.

E. Cifra de afaceri

Cifra de afaceri neta a fost la 30 iunie 2015 de 8.275.555 lei (30 iunie 2014: 13.093.976 lei), realizata din furnizarea de
servicii care se inscriu in activitatile curente ale BVB, dupa deducerea taxelor legate direct de cifra de afaceri, conform
Reglementarilor contabile conforme cu Directiva IV a CEE.

F. Onorarii platite auditorilor

Tn cursul semestrului 1 s-au inregistrat cheltuieli cu onorariile auditorilor financiari in suma de 27.872 lei, iar onorariile
platite auditorilor in aceasta perioada au fost de 115.069 lei.

G. Angajamente acordate si primite — nu este cazul

H. Rezervele societatii la data de 30 iunie 2015
Rezervele Societatii, in suma de 10.420.087 lei, se compun din.

* Rezerve legale, in suma de 6.507.834 lei, constituite in conformitate cu prevederile legale in cuantum de 5%
din profitul contabil realizat de Societate, pana la nivelul cotei de 1/5 din capitalul social subscris si varsat;
* Rezerve constituite din valoarea imobilizérilor financiare dobandite cu titlu gratuit in valoare de 2.413.197 lei;
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«  Rezerve, reprezentand surplus realizat din rezerve de reevaluare, in suma de 57.109 lei, prin preluarea
rezervelor de reevaluare, la casarea activelor reevaluate;
«  Alte rezerve, constituite in conformitate cu prevederile legale, in suma de 1.441.947 lei.

De asemenea, Societatea a constituit in anul 2013 rezerve din reevaluare in suma de 2.325.080 lei, rezultate n urma
reevaluarii terenului din Bd. Maresal Averescu.

. Litigii
La 30 iunie 2015, Bursa de Valori Bucuresti avea in derulare urmatoarele litigii:

+  Litigii prin care BVB solicita procedura de insolventa in cazul unor debitori restanti la plata obligatiilor decurgand
din serviciile prestate. Valoarea brutd a creantelor BVB asupra acestor debitori a fost provizionata in
integralitate;

+  Litigii prin care BVB solicita recuperarea datoriilor restante;

* Alte litigii in care BVB este reclamant/pérat, legate de cerinte privind: anularea unor tranzactii; suspendarea
actiunilor unui emitent de la tranzactionare, anularea unor acte juridice, obligatia de a face (litigii cu
profesionistii).

J.  Managementul riscului

Riscul aferent mediului economic. Desi in ultima perioada s-au inregistrat eforturi semnificative in stabilizarea
indicatorilor macroeconomici, contextul international si regional ramane incert si poate afecta mediul economic si
financiar in care BVB Tsi desfasoara activitatea. Materializarea eventualelor riscuri aferente mediului economic pot sa
conduca la diminuarea activitatii de tranzactionare in cadrul pietelor administrate de BVB, respectiv diminuarea
veniturilor realizate.

Conducerea Societatii nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra sectorului financiar din
Roménia si nici potentialul impact al acestora asupra prezentelor situatii financiare. Conducerea Societatii considera ca
a adoptat masurile necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea societtii in conditiile curente de piata.

Riscul de lichiditate. Politica Societatii cu privire la lichiditati este de a mentine suficiente resurse lichide pentru a-si
indeplini obligatile pe masura ce acestea devin scadente. Riscul de lichiditate poate interveni in situatia in care
societatea nu-si poate onora obligatiile curente din cauza lipsei de lichiditati. Tindnd cont de faptul c& o pondere
semnificativa din activele societatii constau in plasamente cu un grad ridicat de lichiditate, nivelul riscului de lichiditate
este unul scazut. Societatea urmareste evolutia nivelului lichiditétilor pentru a-si putea achita obligatiile la data la care
acestea devin scadente. Activele si datoriile sunt analizate in functie de perioada ramasa pana la scadenta contractuala
(Nota 5, Situatia creantelor si a datoriilor).

Riscul de credit. Riscul de credit reprezintd o pierdere contabila care ar fi recunoscuta in cazul in care partile
contractante nu si-ar indeplini obligatiile. Societatea este expusa riscului de credit ce decurge din posibila neindeplinire
a obligatiilor de plata de catre partenerii contractanti. Cu toate acestea, conducerea nu anticipeaza pierderi semnificative.

Riscul aferent impozitarii. Incepand cu 1 ianuarie 2007, ca urmare a aderarii Romaniei la Uniunea Europeans,
Societatea a trebuit sa se supuna reglementarilor Uniunii Europene, si in consecintd s-a pregatit pentru aplicarea
schimbarilor aduse de legislatia europeana. Societatea a implementat aceste schimbari, dar modul de implementare al
acestora ramane deschis auditului fiscal timp de 5 ani. Interpretarea textelor si implementarea practica a procedurilor
noilor reglementari fiscale aplicabile, ar putea varia si existé riscul ca in anumite situatii autoritétile fiscale s& adopte o
pozitie diferitd fata de cea a Societatii. In plus, Guvernul Romaniei detine un numér de agentii autorizate sa efectueze
auditul (controlul) companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din
alte tari si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezinta interes pentru aceste
agentii. Este posibil ca Societatea s fie supusa controalelor fiscale pe masura emiterii unor noi reglementari fiscale.

K. Evenimente ulterioare datei bilantului

Nu este cazul.
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Precizam ca nu au intervenit alte evenimente ulterioare datei raportarii care prin neprezentarea lor ar putea afecta
capacitatea utilizatorilor de a face evaluari si de a lua decizii corecte. Prezentele raportéri nu au fost supuse auditului
financiar.

Presedinte, Director General,
Lucian Claudiu Anghel Ludwik Leszek Sobolewski
Director Financiar,

Virgil Adrian Stroia
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DECLARATIE

Aceasta declaratie priveste masura in care raportarea financiara a Bursa de Valori Bucuresti S.A., intocmita la 30 iunie
2015, prezinta in mod corect, din toate punctele de vedere semnificative, pozitia financiara a Bursa de Valori Bucuresti
S.A. la 30 iunie 2015 si a rezultatului operatiunilor sale incheiate la aceasté daté in conformitate cu cerintele normelor
de contabilitate din Romania si anume Legea Contabilitatii nr. 82/1991, republicatd si Regulamentul nr. 4/2011 privind
Reglementérile Contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011.

Noi ne asumam responsabilitatea pentru prezentarea fidela a raportarilor financiare in conformitate cu reglementarile
legale mai sus mentionate. Confirmam in cunostintd de cauza c& raportarea financiar-contabila semestriald a fost
intocmita in conformitate cu Reglementérile Contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice
Europene, politicile contabile utilizate fiind conforme cu acestea si oferind o imagine corecta si conforma cu realitatea
activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere si ca raportul Consiliului de Administratie cuprinde
0 analiza corecta a dezvoltarii si performantelor societatii, precum si o0 descriere a principalelor riscuri si incertitudini
specifice activitatii desfasurate.

Presedinte, Director General,

Lucian Claudiu Anghel Ludwik Leszek Sobolewski

Director Financiar,
Virgil Adrian Stroia
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Date de contact

Contact Relatia cu Investitorii Tel: (+40)(21) 307 95 00
Fax: : (+40)(21) 307 95 19

Email: ir@bvb.ro

Rapoarte financiare Rapoartele financiare sunt disponibile in sectiunea Relatia cu
Investitorii de pe website-ul nostru
http://www.bvb.ro/InvestorRelations/FinancialFigures/FinancialReports

Teleconferinte pentru prezentarea Inregistrarea teleconferintelor pentru prezentarea rezultatelor
rezultatelor financiare si materialele aferente sunt disponibile la link-ul
http://bvb.ro/live/prezentari.aspx

Teleconferinta va fi transmisa in direct la http://bvb.ro/conference/

Evenimente viitoare 6 august 2015 — Teleconferinta pentru prezentarea rezultatelor
financiare pentru semestrul 1

10 noiembrie 2015 — Publicare rezultate financiare pentru trimestrul al
3-lea si teleconferinta pentru prezentarea rezultatelor

Aflati mai multe despre
Bursa de Valori Bucuresti

Website

www.bvb.ro

Urmariti-ne pe

Facebook
Twitter
LinkedIn

Youtube

Aplicatii pentru smartphone si tableta

Download the free app:
£ Available on the Getiton
[ ¢ App Store " Google play
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